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尿素：供应预期略有变动 贴水期价震荡整理

期货方面：尿素期价平开2480元/吨，开盘最高试探2495元/吨后震

荡下挫，最低下探2457元/吨，下午盘收回部分跌幅，但减仓上行，期

价尾盘震荡回落，报收于2466元/吨，呈现一根较长上影线的小阴线，

涨幅0.41%，成交量持仓量环比均环比略有减持，期价试探性反弹后在

上方均线密集处承压回落，短期走势偏弱。

国内尿素报价震荡下滑，工业需求谨慎，厂家新单成交氛围一般，

现货弱势仍在延续。不过，部分区域农需仍有支撑，尿素工厂出货压力

不大，且新疆等地部分地区尿素工厂计划停产检修，市场预期供应收紧，

跌幅略有收敛。今日山东、河南及河北尿素工厂出厂报价范围仍在

2650-2700元/吨。

尿素主力合约收盘价与现货报价均略有下滑，基差波动不大，以山



东地区市场价格为基准，尿素5月合约基差264元/吨左右，基差仍处于

历史同期偏高水平。

供应方面，3 月 10 日，国内尿素日产量 17 吨，环比持平，开工率

大约 72.2%，同比偏高 1.3 万吨；不过 3 月 14 日新疆天运开始停车检修，

3 月下旬阿克苏华锦有停车检修计划，预计持续 15-30 天左右，4 月新

疆奎屯锦疆、新疆中能以及乌石化尿素装置有停车检修计划，供应可能

略有收紧。



尽管系统性风险弥漫，原油价格出现了大幅的下挫，但尿素期价并

未明显低开，基于需求旺季预期以及高供应预期收紧影响，尿素期价甚

至试探性反弹，但期价并没有突破上方均线附近压力，期价很快回吐涨

幅并走弱，在均线下方仍维持偏弱对待。目前多空因素交织，供应居于

高位，而需求迟迟未见兑现，加上国际报价依然偏弱，国内现货价格仍

呈现偏弱格局。不过，需要警惕的是，UR2305合约基差仍处于同期偏高

水平，对于期价的下行空间仍有一定的制约，下方暂时关注2430-2450

附近支撑表现。
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