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★硅谷银行倒闭事件及其影响
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上周五美国2月非农就业数据

3

 上周五（3月10日）美国劳工部数据显示，2月非农就业新增31.1万人，预期
22.5万人，1月前值从新增51.7万下修至50.4万；去年12月的新增人数也小
幅下修，令三个月的平均增幅为35.1万；不过非农新增就业已经连续11个月
超过预期，为1998年彭博追踪该数据以来的最长连涨纪录；

 2月失业率升至3.6%，预期和前值均为3.4%，曾创1969年以来的逾53年最
低；美国财长耶伦更看重、也更为全面的U6失业率为6.8%；2月平均时薪同
比增长4.6%，预期4.8%；2月平均时薪环比增0.24%为一年最低，预期0.4%；

 2月衡量已就业和正在找工作人数的劳动参与率小幅升至62.5%，为2020年3
月以来最高，25至54岁人群的劳动参与率回升至疫情前的高位。

 非农数据公布后，10年期美债收益率应声下挫超14个基点至3.78%，美股盘初跌幅扩大至23个基点并失守3.70%，创2月10日以
来的四周新低；对货币政策更敏感的两年期收益率最深跌超31个基点，一度失守4.60%，创2月17日以来的三周低位；同时，期
货市场对3月加息50个基点的押注降至不足50%，芝商所美联储观察工具（CME FedWatch）显示，这一可能性为47%，较数据
发布前的80%大幅下降；

 有分析认为，整体来说，2月数据是一份对美联储来说喜忧参半的就业数据；上周五与美联储会议相关的掉期定价表明，交易员现
在预计美联储的政策利率将在今年7月达到5.3%左右的峰值，但年底将在5%左右，这代表市场认为年底前降息25个基点为“板上
钉钉”；华尔街认为，喜忧参半的就业数据也许不能改变美联储提速加息的决心。



硅谷银行倒闭事件及其影响
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 上周五（3月10日）早间有消息称，美国监管机构派出大量人员突击寻访硅谷银
行，以评估其资产状况。

 随后不久传出消息，加州金融保护与创新部关闭了硅谷银行，并将美国联邦存款
保险公司（FDIC）指定为接收方，介入后续存款保险事宜。FDIC则创建了圣克
拉拉存款保险国家银行，该银行现在持有硅谷银行的受保存款，并且FDIC已经任
命了审计人。硅谷银行成为2023年美国第一家倒闭的投保银行机构。加州金融保
护和创新部宣布接管的理由是硅谷银行流动性不足且资不抵债。

 硅谷银行曾经掌握着大约2090亿美元资产，其中拥有大约1754亿美元存款，
FDIC将保护投保了的存款。FDIC的标准保险为每家银行的每位存款人提供高达
25万美元的保险。

 围绕硅谷银行的恐慌始于上周三，当时其母公司表示将计入18亿美元的投资销售税后亏损，并寻求通过出售普通股和优先股的组
合来筹集22.5亿美元。上周四，由Peter Thiel参与创立的知名创投Founders Fund建议企业从硅谷银行提出资金后，硅谷银行的
危机迅速恶化。美国财政部部长耶伦3月12日接受采访时表态，排除了美国政府对硅谷银行提供救助的可能性；耶伦是在接受美
国哥伦比亚广播公司采访时表态的。她还表示，“我们希望确保一家银行存在的问题不会蔓延到其他银行”。

 有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者Nick Timiraos在最新文章里指出，非农数据并不会改变美联储官员对于经济前景和
加息的判断，但硅谷银行倒闭引发的风波却大幅打消了市场对于50基点加息的预期。Nick Timiraos称，华尔街投资者们担心，
硅谷银行暴雷可能威胁到更大范围内的金融稳定，他们目前更倾向于3月只加息25基点。上周五CME期货市场显示，3月加息25
基点的概率升至60%，而加息50基点的概率从上周四的70%大幅降至40%。



黄金：跌破1900关口后反弹明显，频繁震荡
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 金价反弹最高触及1950
上方，目前金价在1614
至1959涨势的23.6%回
撤位1878附近，上方阻
力在1878, 2069至1614
跌势的61.8%反弹位
1895，1900和前高
1959；下方支撑在前述
跌势的50%反弹位1842，
前述涨势的38.2%回撤
位1827，1800关口，
前述涨势的50%回撤位
1787；



国际金价周线高位震荡
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期连续测
试疫情期间低点1680美
元/盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎
司；目前金价从1900关
口上方返回1900下方；
仍在1800关口上方；但
不排除金价再次测试
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2306震荡反弹，日线KDJ
超买回落，中短期上方阻力在日线前
高426.50，下方支撑位于日线前低
410.50，根据国际市场美元金价运
行，本周期金整体判断震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价停留在
17.54至24.53涨势
的50%回撤位21.04
下方，上方阻力在
21.04，前述涨势的
38.2%回撤位21.87，
26.93至17.54跌势
的50%反弹位22.25，
前述涨势的23.6%回
撤位22.89；下方支
撑在前述涨势的
61.8%回撤位20.21，
20.00关口，前述跌
势的23.6%反弹位
19.76；短线震荡。
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 期货AG2306震荡，日线KDJ超买
反弹，中短期上方阻力位于特殊均
线组粗橘色线5040，下方支撑位于
跳空缺口下沿4670，根据国际市场
美元银价运行，期银整体判断震荡
偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



本周核心观点

金银：上周五公布的2月非农就业新增31.1万人，预期22.5万人，非农新增就业已经连续11个月超过预期，为1998

年彭博追踪该数据以来的最长连涨纪录；2月失业率升至3.6%，预期和前值均为3.4%，曾创1969年以来的逾53年

最低；美国财长耶伦更看重、也更为全面的U6失业率为6.8%；2月平均时薪同比增长4.6%，预期4.8%；上周五加

州金融保护与创新部关闭了硅谷银行，并将美国联邦存款保险公司（FDIC）指定为接收方；硅谷银行倒闭引发的风

波大幅打消了市场对于50基点加息的预期；上周五CME期货市场显示，3月加息25基点的概率升至60%，而加息

50基点的概率从上周四的70%大幅降至40%；目前金银在本轮加息正在逐步结束的气氛中下滑和震荡反弹，但美国

经济再次进入衰退的事实继续中长期利好金银。
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