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需求向好，短期震荡偏强 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 高开后窄幅震荡，最终收盘于 4314

元/吨，+58 元/吨，涨跌幅+1.36%，成交量为 165 万手，持仓量为 207.3

万手，-34278 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305 合约前二十名多头持

仓为 1260733，+5281 手；前二十名空头持仓为 1271070，-39301 手，

多增空减。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍上涨，上海地区螺纹钢现货价格为 4340

元/吨，较上个交易日+20 元/吨。上个交易日建材成交量回升明显，市

场交投气氛较好。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 26 元/吨，基差走强 19 元/

吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 9 日，螺纹钢周产量环比回升

8.82 万吨至 303.85 万吨；表观需求量环比回升 47.46 万吨至 356.85 万

吨；库存方面，螺纹钢社库去库 22.43 万吨至 888.53 万吨，厂库去库



30.57 万吨至 297.35 万吨。螺纹钢产需延续回升，表需上涨明显，大超

市场预期，总库存去库明显，目前库存处于历年同期低位。  

产量方面，长、短流程均有增量，其中短流程因利润改善明显，保持较

好的复产势头，目前产量回升超过去年同期水平；部分地区高炉例行检

修，高炉开工率略下滑，但是产能利用率提升，高炉产量续增；本周钢

厂盈利率环比回升 6.49 个百分点至 49.35%，盈利改善或一定程度上刺

激钢厂复产。需求方面，从具体数据表现来看，螺纹钢表观需求大幅回

升，超市场预期，库存去化状态较好，近期建材成交震荡向好，整体需

求表现较好。从下游行业来看，专项债对基建项目支持力度较大，基建

项目开工率较足，基建需求持续释放；制造业产需两端均扩张，细分行

业 3 月新增订单接单较好，或带来一定的需求；商品房销售出现回暖，

但是房企拿地、新开工暂时还为出现好转，资金偏紧抑制房建项目开工，

短期房地产行业有用钢需求或难改善。库存方面，螺纹钢总库存处于历

年同期较低水平，库存压力不大。成本方面，铁矿石价格坚挺，焦炭一

轮提涨博弈中，成本支撑仍强。 

 

宏观层面：国内，5%的 GDP 增长目标较为中性，房地产行业依旧平稳发

展的基调，但扩内需、稳增长背景下，宏观氛围依旧较暖；国外，美联

储鹰派言论再现，加息预期强化，外部环境复杂多变。  

总体上，螺纹钢实际需求和需求预期均向好，后续需求仍有一定的空间，

对螺纹钢价格向上的驱动较强。但同时随着钢厂盈利率和需求的好转，



需警惕产量过快增长，再者，房地产行业用钢需求短期难以改善最终将

限制需求的高度，同时也影响钢价上方空间。多空交织下，短期螺纹钢

仍震荡偏强，2305 可回调做多，近期关注需求可持续性和钢厂复产力度。 
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