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监管加严，谨慎参与 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后高位震荡，尾盘跳水，最终收

盘于 910 元/吨，-6.5 元/吨，涨跌幅-0.71%。成交量 37.74 万手，持仓

85 万，-6298 手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓

为 535691 手，+9487 手；前二十名空头持仓为 452533，-1366 手，多增

空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 3 月 3 日，全球铁矿石发运总量 2912.1 万

吨，环比增加 22.6 万吨，澳巴 14 港发运回升 156.4 万吨至 2231.8 万

吨。中国 45 港到港总量 2111.3 万吨，环比增加 264.9 万吨，目前到港

处于中等水平。内矿方面，节后内矿产量呈现回升态势，因内蒙古煤矿

事件，3 月开始展开露天矿山安检，一定程度上或影响国产矿产量回升

速度，整体上供给端暂时压力不大。需求方面，根据钢联数据，截至 3

月 10 日，钢厂日均铁水产量续增，钢材表需大幅回升，成材需求好转，

但是目前日均铁水产量已经回升至近几年 3 月均值水平以上，后续攀升

空间或有限；钢厂盈利率环比上涨 6.49 个百分点至 49.35%，或刺激高

炉复产积极性，但钢厂从去年后半年实施刚需补库的策略，目前盈利与

历年同期相比仍有较大差距，按需补库或依旧持续。库存方面，由于前

期到港量相对较低，日均疏港虽有回落，但仍维持高位，因此港口库存



小幅去库，目前处于中等水平；钢厂进口矿库存和库消比仍低位运行，

对矿价构成较大支撑。 

 

整体上，铁矿石基本面暂时较好，供应端澳巴发运需关注后续外矿发运

情况，下游转入旺季，后续需求仍有释放空间。铁矿石目前面临的压力

也较大，首先，监管加严，发改委和大商所已经就铁矿石价格波动多次

发声，据上证报，从权威渠道独家获悉，针对铁矿石价格的“非理性”

上涨，监管部门或采取措施，有效遏制铁矿石价格不合理上涨。其次，

美联储鹰派言论再现，外部环境复杂多变。最后，房地产行业用钢需求

短期仍难改善，成材需求可持续性仍需观察，钢厂刚需补库策略下，需

求向上传导依旧锚定成材需求。盘面上，因上证报消息，尾盘铁矿跳水，

短期需警惕监管风险，谨慎参与。 
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