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短期震荡为主，关注政策释放情况 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 微幅低开后震荡偏强运行，最终收

盘于 4248 元/吨，+35 元/吨，涨跌幅+0.83%，成交量为 146.4 万手，成

交缩量，持仓量为 204.08 万手，+86578 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305

合约前二十名多头持仓为 1227861，+51710 手；前二十名空头持仓为

1310557，+48203 手，多增空增。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢上涨为主，上海地区螺纹钢现货价格为 4320

元/吨，较上个交易日+30 元/吨。上个交易日建材成交量回升明显，市

场交投气氛较好。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 72 元/吨，基差走弱 8 元/

吨，目前基差处于历年同期中等偏上水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 2 日，螺纹钢周产量环比回升

12.86 万吨至 309.39 万吨；表观需求量环比回升 15.71 万吨至 309.39

万吨；库存方面，螺纹钢社库去库 4.98 万吨至 910.94 万吨，厂库去库



9.38 万吨至 327.92 万吨。螺纹钢产需延续回升，表需增速大幅放缓，

总库存延续去库。 

螺纹钢产需增幅均放缓。产量方面，长、短流程均有增量，其中短流程

因利润改善，复产仍较为积极，目前产量回升超过去年同期水平；根据

钢联的调研数据，3 月高炉复产数多于检修数，后续长流程产量仍有回

升空间。需求方面，基建项目开工较为充分，资金环境较好，依旧托底

用钢需求；制造业 PMI 指数超预期修复，产需两端均扩张，预计带来一

定的需求增量；而房地产行业受制于资金环境偏紧，预计短期实际用钢

需求难有明显回升。从具体的数据表现来看，螺纹钢表需回升至接近去

年同期水平，后续仍有回升空间，近期建材成交表现也在好转。库存方

面，螺纹钢总库存处于历年同期较低水平，库存压力不大。成本方面，

铁矿石受价格监管，焦炭一轮提涨，成本支撑或将走强。  

 

总体上，螺纹钢或继续延续供需双增的趋势，3 月需求仍有释放空间，

但成交表现不稳定，同时供给端风险加大，钢厂盈利率有所好转，需警

惕产量过快增长。2023 年政府工作报告中明确了 5%的 GDP 增速目标，

同时对于房地产行业的表述是“促进房地产行业平稳发展”、“支持刚

性和改善性住房需求”，政策基调稳中求进。多空交织下，预计短期螺

纹钢震荡运行,考虑到转入旺季，后续需求仍有释放空间 ,2305 合约可

回调做多，在看到实际需求的明显好转或者较大力度的政策释放之前，

4289 附近暂时仍有较大阻力。 
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