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近期美国重要数据和消息
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 本周二（2月28日）美国公布的房价数据显示，伴随着美联储持续加息，以
及人们担心未来经济陷入衰退，美国房价继续冷却；12月标普凯斯席勒
（S&P/CS）全美房价指数连续第六个月下滑，环比下跌0.51%，预期下跌
0.4%；经历一连串的下跌，去年12月的房价比当年6月的峰值水平低4.4%。

 同比来看未经季调的数据，2022年12月的全美房价比2021年同期高出5.8%，
这一增幅低于11月时7.6%的年增长率。不过12月5.8%的年增率，仍是该数
据35年历史上表现第15高的月份。年增率的历史纪录于2021年创下，高达
18.9%。

 12月20座大城市房价指数同比增4.6%，增幅较11月的6.8%收窄。12月10座
大城市房价指数同比增4.4%，增幅较11月的6.3%收窄。

 近期，3个月-30年期美债收益率曲线呈现“熊市趋陡”的行情，彭博策略师Simon White对此发文表示，这表明经济衰退最早可
能在今年夏季开始。White在文中表示，收益率曲线倒挂通常被视为经济衰退的前兆，而随之而来的牛市趋陡才促成了衰退在政
策制定者的指令下变为现实。而在出现牛市趋陡之前，往往会出现熊市趋陡。他说，并非所有的收益率曲线都有同样的表现，通
常情况下，在衰退开始前约5个月，3个月-30年期的收益率曲线会最先开始走陡。而目前的情况是，自1月中旬以来，该曲线一直
在变陡，期限利差走阔的持续时间是自去年5月见顶以来最长的一次。

 本周一野村证券国际跨资产策略师 Charlie McElligott 在报告中指出，随着近来市场对美联储的加息预期和利率峰值预期重新定
价，冲击了股市和债市，现金应该成为最明智的投资选择。



近期美国数据和美联储官员的看法
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 本周三（3月1日）ISM公布的数据显示，美国2月ISM制造业指数上升至47.7，
预期48；数据为最近六个月以来首次出现改善，不过仍处收缩态势。此前1
月该数据创下2020年5月以来的最低位。物价支付指数大反弹，凸显通胀压
力上升；

 重要分项指数方面：新订单指数47，1月前值42.5，单月反弹4.5个点的幅度
创下2020年以来最大；生产指数47.3，较1月的48小幅回落0.7个点；2月新
订单指数和生产指数均处收缩区间，且新订单连续六个月收缩，表明依然疲
软，未来需求或进一步走弱。

 新出口订单指数49.9，1月前值为49.4。进口分项指数为49.9，1月前值为
47.8；进出口分项指数均较1月有所改善，但仍都处于萎缩态势。

 本周三，今年有拥有美联储货币政策委员会FOMC会议投票权的明尼阿波利斯联储主席卡什卡利（Neel Kashkari）称，对于今年
3月21日到22日的下次FOMC会议上是继续加息25个基点，还是加息步伐重新加快到50个基点，他仍然持“开放态度”，“更重
要的是，我们在点阵图里暗示什么”。

 明年有FOMC会议投票权的亚特兰大联储主席博斯克（Raphael Bostic）认为，美国通胀率仍然过高，美联储必须立刻压制住高
通胀。要先看到需求出现下降趋势，然后美联储才会考虑调整政策。美国经济正在积蓄动能，应对通胀的冲击。“我认为，我们
将需要让美联储的联邦基金利率升至5%到5.25%，并且直到2024年都保持这一水平。这将让更紧缩的政策渗透到经济体中，最终，
让总体供需实现更好的平衡，从而降低通胀。”



油价仍在80美元/桶下方，频繁震荡
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 本周三高盛大宗商品研究部负责人Jeff Currie告诉媒体，该行“非常有信心”未来12-18个月油价会再次飙升。Currie表示，随着
石油库存下降且货币供应企稳，该行仍预计原油价格将在第四季度触及每桶100美元。他说，投资者目前对大宗商品领域不感兴趣，
但中国最新的制造业PMI数据显示，需求正开始回升，这将对全球闲置产能带来压力。

 摩根大通分析师在一份客户报告中表示:“中国经济复苏将推高其对大宗商品的需求，石油将是最大受益者。”一项调查显示，随
着中国需求复苏和俄罗斯产量下降，油价预计将在2023年下半年升至每桶90美元以上。沙特阿美CEO也承认，来自中国的石油需
求非常强劲，大宗商品贸易商托克（Trafigura）称，石油价格可能因强劲需求增长而上涨。

 本周三EIA报告表示，截至2月24日的一周内，美国的原油库存小幅增加116.6
万桶，预期增加45.7万桶；截至2月24日的一周汽油库存减少87.4万桶，预期
增加46.4万桶；截至2月24日当周EIA精炼油库存增加17.9万桶，预期减少46.2
万桶；

 原油产量维持在1230.0万桶/日不变，原油进口减少115万桶，原油出口增加
103.2万桶/日至562.9万桶/日；美国上周战略石油储备（SPR）库存变化0万
桶，连续6周没有变化，战略石油储备库存维持在3.716亿桶不变。

 除却战略储备的商业原油进口620.8万桶/日，较前一周增加11.8万桶/日。除
却战略储备的商业原油库存增加116.6万桶至4.8亿桶，增幅0.24%，库存为
2021年5月21日当周以来最高。



大盘返回3300点上方持续震荡
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 3月1日，国家统计局公布数据，2月份制造业采购经理指数（PMI）为52.6%，
前值50.1，比上月上升2.5个百分点，为2012年4月以来最高；官方非制造业PMI 
56.3，前值54.4；

 从企业规模看，大、中、小型企业PMI分别为53.7%、52.0%和51.2%，高于上
月1.4、3.4和4.0个百分点，均高于临界点。从分类指数看，在构成制造业PMI的
5个分类指数中，生产指数、新订单指数、从业人员指数和供应商配送时间指数
均高于临界点，原材料库存指数低于临界点。

 3月1日，标普全球公布的数据显示，2023年2月财新中国制造业采购经理指数
（PMI）为51.6 ，较1月的49.2大幅回升2.4个百分点，这也是该指数自去年8月
来首次升至扩张区间；与此同时，由于客户需求预期进一步增长，企业对未来一
年的经营信心升至23个月来最高。

 工信部：加快发展数字经济核心产业，加大支持算力基础设施强算赋能，推动重
点行业加快兼并重组；工信部总工程师田玉龙表示，我国在用的数据中心机架总
规模已经超过650万标准机架，服务器规模超过2000万台，算力总规模位居全球
第二；后续，我们将开展千兆光网“追光行动”，加强跨行业、跨企业、跨地区
网络协同创新，支持传统产业向数字化、网络化、智能化转型。



黄金：跌破1900关口后继续回落，频繁震荡
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 金价反弹最高触及1950
上方，目前金价在1614
至1959涨势的38.2%回
撤位1827上方，上方阻
力在2069至1614跌势的
50%反弹位1841，1850
和前述涨势的23.6%回撤
位1878；下方支撑在
1827，1800关口，前述
涨势的50%回撤位1787，
前述涨势的61.8%回撤位
1746。



周线明显回落，仍在关键支撑上方震荡
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期连续测
试疫情期间低点1680美
元/盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎
司；目前金价从1900关
口上方返回1900下方；
仍在1800关口上方；但
不排除金价再次测试
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2304震荡，日线KDJ
超卖反弹，上方阻力在日线前高
419.50，下方支撑位于特殊均
线组粗橘色线411，根据国际市
场美元金价运行，期金整体判断
震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线震荡回撤进行中
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 目前银价停留在17.54至
24.53涨势的50%回撤位
21.04下方，上方阻力在
21.04，前述涨势的
38.2%回撤位21.87，
26.93至17.54跌势的50%
反弹位22.25，前述涨势
的23.6%回撤位22.89；
下方支撑在前述涨势的
61.8%回撤位20.21，
20.00关口，前述跌势的
23.6%反弹位19.76；短
线震荡。
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 期货AG2306震荡回落，日线KDJ
超卖反弹，上方阻力位于日线小前
高5020，下方支撑位于日线小前低
4850，根据国际市场美元银价运行，
期银整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



原油：停留在80美元/桶下方，频繁震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；目前特
殊均线组日线绿线
在78.00附近，油
价短线震荡。
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 期货原油SC2304震荡反弹，1小时线
KDJ超买回落，上方阻力位于日线前
高575，下方支撑位于日线小前低542，
根据国际市场美原油油价运行，期货
原油短线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序震荡较
多，风险较大。



大盘反弹至3300点上方，频繁震荡
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 今日三大指数早间集体低开，随后走势分化，沪指维
持窄幅震荡，创业板指一度跌近1%；消息面，中国光
伏协会筹备成立“光伏组件回收工作组”，光伏回收
进入行业发展主线；广东：围绕战略性支柱产业集群
和战略性新兴产业集群 梳理一批新技术、新产业、新
模式应用场景和创新需求；广东：鼓励汽车企业开展
新能源汽车下乡惠民活动；整体看，投资者对经济信
心正逐步改善；市场逐步进入“两会”时间，大盘有
希望带动股指期货一起走出慢牛行情；

 股指期货IF2303日线KDJ超卖反弹，整体判断短线震
荡偏多。
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 股指期货IF2303震荡，1小时
KDJ超买回落，上方阻力位于
日线前高4290，下方支撑位于
特殊均线组粗橘色线4030，根
据A股大盘运行，股指期货短线
整体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二（2月28日）美国12月标普凯斯席勒（S&P/CS）全美房价指数连续第六个月下滑，环比下跌0.51%，预期下跌

0.4%；近期3个月-30年期美债收益率曲线呈现“熊市趋陡”的行情，彭博策略师Simon White对此发文表示，这表明经济衰

退最早可能在今年夏季开始；本周三美国ISM公布的数据显示，美国2月ISM制造业指数上升至47.7，预期48；数据为最近六

个月以来首次出现改善，不过仍处收缩态势；目前出现部分市场预期认为，美联储3月会议有可能恢复升息50基点，美元指数

目前持稳104.50上方；整体看金银在加息持续放缓的环境出现反弹和回落，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金

银。

原油：本周三EIA报告显示，截至2月24日的一周内美国的原油库存小幅增加116.6万桶，预期增加45.7万桶；截至2月24日的

一周汽油库存减少87.4万桶，预期增加46.4万桶；截至2月24日当周EIA精炼油库存增加17.9万桶，预期减少46.2万桶；原油

产量维持在1230.0万桶/日不变，原油出口增加103.2万桶/日至562.9万桶/日；美国上周战略石油储备（SPR）库存连续6周

没有变化；本周三高盛大宗商品研究部负责人告诉媒体，随着石油库存下降且货币供应企稳，该行仍预计原油价格将在第四

季度触及每桶100美元；目前油价在80美元/桶下方持续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：早间集体低开，随后走势分化，沪指维持窄幅震荡，创业板指一度跌近1%；消息面，中国光伏协会筹备成

立“光伏组件回收工作组”，光伏回收进入行业发展主线；广东：围绕战略性支柱产业集群和战略性新兴产业集群 梳理一批

新技术、新产业、新模式应用场景和创新需求；广东：鼓励汽车企业开展新能源汽车下乡惠民活动；整体看，投资者对经济

信心正逐步改善；市场逐步进入“两会”时间，大盘有希望带动股指期货一起走出慢牛行情；股指期货短线预判震荡偏多。
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