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中性偏强，关注需求力度 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 高开后震荡偏强运行，最终收盘于

4225 元/吨，+27 元/吨，涨跌幅+0.64%，成交量为 99.3 万手，成交大

幅缩量，持仓量为 197.1 万手，-11834 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305

合约前二十名多头持仓为 1174250， +3839 手；前二十名空头持仓为

1261809，-19612 手，多增空减。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢上涨为主，上海地区螺纹钢现货价格为 4280

元/吨，较上个交易日+10 元/吨。上个交易日建材成交量回升明显，市

场交投气氛较好。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 55 元/吨，基差走强 1 元/

吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 3 月 2 日，螺纹钢周产量环比回升

12.86 万吨至 309.39 万吨；表观需求量环比回升 15.71 万吨至 309.39

万吨；库存方面，螺纹钢社库去库 4.98 万吨至 910.94 万吨，厂库去库



9.38 万吨至 327.92 万吨。螺纹钢产需延续回升，表需增速大幅放缓，

总库存延续去库。 

 

宏观层面：2 月制造业 PMI 指数升至 52.6%，连续第二个为月处于扩张

空间，各分项指标回升明显，产需同步扩张，制造业景气度进一步回升；

根据中指研究院报告，2 月份百强房企销售额同环比双增，房地产行业

销售端回暖；两会前夕，市场对于房地产行业的政策预期较好。整体上，

国内氛围偏暖。 

本周螺纹钢产需增幅均放缓。产量方面，长、短流程均有增量，其中短

流程因利润改善，复产仍较为积极，目前产量回升超过去年同期水平；

长流程产量处于历年同期较低水平，后续还有回升空间。需求方面，表

观需求目前接近去年同期水平。从下游各用钢行业来看，基建项目开工

较为充分，资金环境较好，预计 3 月份用钢需求进一步释放；制造业景

气度向好，家电、汽车、机械行业 3 月新增订单量较好，预计带动用钢

需求；房地产行业近期销售改善明显，但是资金环境依旧偏紧，考虑到

销售端好转到拿地和新开工之间的较长的时滞，预计短期内房地产行业

用钢需求或仍有限。从建材成交表现来看，昨日建材成交大幅回升，重

回 20 万吨以上水平，但是实际需求是否稳定仍需观察。成本方面，原

料端价格坚挺，钢厂原料低库存背景下，成本支撑仍较强。  

总体上，螺纹钢延续供需双增的趋势，从终端行业表现来看， 3 月需求

仍有释放空间。短期，两会在即，市场抱有相关的政策预期，基本面情

况也较好，或仍中性偏强。随着转入旺季，需求逐渐进入到验证阶段，



后续需求力度能否兑现预期是市场关注的重点，也是决定钢材价格走势

的关键。近期关注两会期间的相关政策释放以及需求力度。  
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