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宏观情绪提振，铁矿震荡偏强 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡，日间宏观经济数据公布

后，铁矿石偏强运行，最终收盘于 908.5 元/吨，+21.5 元/吨，涨跌幅

+2.42%。成交量 53.5 万手，持仓 84.7 万，+17191 手。持仓方面，今日

铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为 509413 手，+7030 手；前二十名

空头持仓为 466596，+9921 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 27 日，全球铁矿石发运总量 2889.5 万

吨，环比增加 90.4 万吨，澳巴发运略有下滑，非主流矿发运有所回升。

中国 45 港到港总量 1846.4 万吨，环比下滑 214.7 万吨，目前到港处于

偏低水平，近期外矿供给波动较大。节后华北、华东有大型矿企复产，

内矿产量呈现回升态势，但因蒙古煤矿发生安全事故，又两会前夕，近

期多省开展安全检查，预计影响内矿产量回升幅度，整体上供给端暂时

没有压力。需求方面，截至 2023 年 2 月 24 日，日均铁水产量环比回升

3.29 万吨至 234.1 万吨，3 月份预计 12 座高炉复产、3 座高炉检修，后

续铁水仍有回升空间；从铁水所处的高度来看，目前已经回升至往年 3-

4 月的水平，后续上涨的空间也是相对有限的。目前钢厂依旧亏损面积

较大，后续补库力度能否有所改善，还需关注成材的需求力度，从日均

疏港量水平来看，目前已经处于历年同期高位，后续上升空间也有限。



库存方面，港口库存小幅去库，目前处于中高位；钢厂进口矿库存有所

回落，库存比进一步下滑，对矿价有较大支撑。  

 

整体上，铁矿石基本面较好，目前市场的主要关注点依旧在于成材需求

的力度。近期成材高位成交状况不尽如人意，市场情绪回落。但是终端

行业表现较好，基建项目集中开工，基建水泥需求已经超过去年同期水

平；2 月份制造业 PMI 指数延续回升，制造业景气向好；房地产行业 1-

2月份商品房销售额同比降幅大幅收窄，3月份钢材需求仍有释放空间。

预计短期铁矿石震荡为主，短线操作。临近两会，宏观面扰动加大，加

之铁矿石价格监管仍在，不确定性因素较多，注意风险。  
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