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尿素：需求相对分散 期价继续震荡回调

期货方面：尿素主力合约略有低开于2479元/吨，开盘后震荡下挫，

日内走势偏弱，最低回踩2438元/吨，尾盘报收于2450元/吨，收于一根

带短下影线的光头小阴线实体，跌幅2.62%，成交量、持仓量环比有所

减持，但多头主力减仓更为主动，前五名主力席位减仓明显，华泰期货

减仓超过2000手，市场情绪偏悲观。

今日国内尿素报价跌势有所扩大，新单成交情况不佳，期现货市场

弱势进一步打压下游采购积极性，尿素工厂价格明显下移，高端成交较

少。今日山东、河南及河北尿素工厂出厂报价范围在2680-2720元/吨，

主产区大部分报价下调10-20元/吨，其中山东、河南部分企业报价下调

30-40元/吨。

尿素主力合约收盘价格与现货报价均有所下调，不过期货盘面降幅

更为明显，尿素基差仍维持高位，以山东地区基差为例，尿素5月合约



基差260元/吨左右，基差处于历史同期偏高水平。

供应方面，2 月 28 日，国内尿素日产量 16.9 万吨，环比持平，开

工率大约 71.7%，同比偏高 1.9 万吨。



目前，供应还在持续释放，即将进入 3 月份，后续淡储库存有望连

续抛出，供应预期稳定；而需求侧来看，工业需求采购谨慎，小麦返青

虽然会带来农需增长，但采购节奏相对谨慎；综合来看，供应释放而需

求相对分散，尿素期现货价格均开始明显回调。不过，农需启动仍有一

定的预期支撑，加上目前基差仍处于同期高位，在一定程度上期价跌幅

将弱于现价，期价暂时关注 2430 附近能否发挥支撑作用，若下挫，长

期的上行趋势或被打乱。
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