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下方空间有限，关注回调做多机会 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 低开后窄幅震荡，最终收盘于 4174

元/吨，-27 元/吨，涨跌幅-0.64%，成交量为 137 万手，成交缩量明显，

持仓量为 194.3 万手，-32240 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305 合约

前二十名多头持仓为 1151105，-11119 手；前二十名空头持仓为 1238324，

-16500 手，多减空减。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢下跌为主，上海地区螺纹钢现货价格为 4240

元/吨，较上个交易日-20 元/吨。上个交易日建材成交量有所回升，市

场交投气氛一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 66 元/吨，基差走弱 3 元/

吨，目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2 月 23 日，螺纹钢周产量环比回

升 18.82 万吨至 282.17 万吨，其中电炉产量增加 7.39 万吨，高炉产量

增加 11.43 万吨；表观需求量环比回升 71.91 万吨至 293.68 万吨，产



需均有所回升；库存方面，螺纹钢社库累库 3.82 万吨至 915.94 万吨，

厂库去库 15.33 万吨至 337.3 万吨，产需延续回升，总库存由升转降。 

宏观层面：国外，美国近期各项经济指标如 Markit 服务业 PMI、初请失

业金人数、核心 PCE 物价指数等使得市场对于美联储鹰派加息预期再强

化。国内，扩内需、稳增长政策措施不断实施；房地产行业政策持续加

码，销售端有回暖迹象，但持续性仍需观察；两会前夕，市场对于房地

产行业的政策预期较好。整体上，宏观面多空交织，国内氛围偏暖。  

 

螺纹钢电炉产量增幅放缓，电炉复产已至节前水平以上，后续产量继续

上升空间有限；高炉在 2 月下旬复产提速，目前螺纹钢长流程产量处于

历年同期低位，后续仍然有上涨空间，但河北地区近期有环保限产，一

定程度上或有所对冲。需求端，随着逐渐转入旺季，终端项目进度加快，

基建用钢需求将进一步释放，预计 3 月份钢材需求将继续回升，但是房

建项目依旧面临资金偏紧的困境，短期内房地产行业用钢需求或有限。

从建材成交表现来看，近期建材成交量冲高上探 20 万吨水平后回落，

市场投机气氛减弱，高价资源成交表现一般，需求表现稳定性不足。成

本方面，近期焦炭相对强势，对于钢价形成较强的支撑。  

总体上，螺纹钢后续将延续供需双增的趋势，短期需求表现不温不火，

盘面回调，但是下方成本支撑较强，库存压力不大，回调空间有限，在

旺季需求回升的预期下，螺纹钢仍有回调后反弹的动力，可以关注 2305

回调做多的机会。套利方面，当前铁矿石估值相对高位，面临的政策方

面压力较大，可以关注做多螺矿比的机会。  
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