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谨慎偏强对待，前期低位多单可继续持有 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 低开后宽幅震荡，最终收盘于 909.5

元/吨，-2 元/吨，涨跌幅-0.22%。成交量 60.5 万手，持仓 88 万，-17588

手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为 550464 手，

-11356 手；前二十名空头持仓为 478747，-9628 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 20 日，全球铁矿石发运总量 2799.1 万

吨，环比增加 477.2 万吨，增量主要来自澳洲，天气等扰动因素消退后，

澳洲发运回归前期高位；巴西发运有所下滑。中国 45 港到港总量 2061.1

万吨，环比大幅下滑，目前到港处于中等偏低水平，近期外矿供给波动

较大。截止 2 月 24 日，126 家矿山企业日均铁精粉产量双周数据 36.21

万吨，环比回升 1.11 万吨，仍处于历年同期较低水平，22 日内蒙古煤

矿发生安全事故，又两会前夕，预计安检加严，或影响内矿产量回升幅

度，整体上供给端短期仍略偏紧。需求方面，截至 2023 年 2 月 24 日，

日均铁水产量环比回升 3.29 万吨至 234.1 万吨，延续上升态势，后续；

随着终端复工提速，日均疏港量和钢厂进口矿日耗也环比回升，但是钢

厂利润依旧不佳，维持按需补库的策略，铁矿石港口成交投机气氛一般。

库存方面，港口库存延续累库趋势，目前处于中高位；钢厂进口矿库存

有所回落，库存比进一步下滑，终端需求继续回升态势下，钢厂补库对

矿价有较大支撑。 



 

整体上，铁矿石基本面对于价格的驱动较强。短期来看，近期钢材需求

持续释放，高炉仍然有一定的复产空间，短期铁水还未见顶，但同时，

煤炭近期表现强势，挤压成材利润，或抑制高炉复产积极性；另外，铁

矿石近期仍面临较大的监管风险，短期建议谨慎偏强对待。盘面上，2305

合约经过前期持续的上涨之后，近几日回调盘整，但价格仍处于相对高

位，上方空间或有限，前期低位多单可继续持有。  
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