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高位震荡，观望为宜 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 低开后宽幅震荡，最终收盘于 908.5

元/吨，-4.5 元/吨，涨跌幅-0.49%。成交量 54.9 万手，持仓 90.15 万，

-25935 手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为 561820

手，-16184 手；前二十名空头持仓为 488375，-10808 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 20 日，全球铁矿石发运总量 2799.1 万

吨，环比增加 477.2 万吨，增量主要来自澳洲，天气等扰动因素消退后，

澳洲发运回归前期高位；巴西发运有所下滑。中国 45 港到港总量 2061.1

万吨，环比大幅下滑，目前到港处于中等偏低水平，近期外矿供给波动

较大。截止 2 月 10 日，126 家矿山企业日均铁精粉产量双周数据 35.1

万吨，环比回升 2.32 万吨，仍处于历年同期较低水平，22 日，内蒙古

煤矿发生安全事故，又两会前夕，预计安检加严，或影响内矿产量回升

幅度，整体上供给端短期仍略偏紧。需求方面，终端复工提速，下游钢

材产需延续回升，日均疏港回升至高位，港口成交气氛好转，但钢厂维

持按需补库的策略。库存方面，港口库存环比小幅累库，目前处于历年

同期中等水平；钢厂进口矿库存低位运行，对于矿价形成底部支撑。  



 

整体上，铁矿石供需格局相对偏紧，钢厂低库存对于矿价构成底部支撑。

短期来看，近期钢材需求持续释放，高炉仍然有一定的复产空间，短期

铁水还未见顶，下方仍有支撑，同时，上方近期监管力度加大，预计短

期宽幅震荡。需要注意的是，下游钢材产需在节后连续四周回升，目前

五大钢材表需接近 1000 万吨的水平，后续钢材需求的回升高度逐渐成

为市场关注的热点，在这一点上市场也存在较大的分歧。房地产作为钢

材的主要需求行业，受制于资金偏紧，短期用钢需求仍不容乐观，我们

认为在房地产的拖累下，钢材需求回升高度不宜太过乐观。近期铁矿石

波动较大，观望为宜。 
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