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上方空间或有限，观望为宜 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 微幅低开后宽幅震荡，最终收盘于

909.5 元/吨，-3.5 元/吨，涨跌幅-0.38%。成交量 54.55 万手，成交明

显缩量，持仓 92.7 万，-21083 手。持仓方面，今日铁矿石 2305 合约前

二十名多头持仓为 578004 手，-12676 手；前二十名空头持仓为 499183，

-6778 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 20 日，全球铁矿石发运总量 2799.1 万

吨，环比增加 477.2 万吨，增量主要来自澳洲，天气等扰动因素消退后，

澳洲发运回归前期高位；巴西发运有所下滑。中国 45 港到港总量 2061.1

万吨，环比大幅下滑，目前到港处于中等偏低水平，近期外矿供给波动

较大。截止 2 月 10 日，126 家矿山企业日均铁精粉产量双周数据 35.1

万吨，环比回升 2.32 万吨，仍处于历年同期较低水平，后续仍有回升

空间，整体上供给端短期仍略偏紧。需求方面，根据 Mysteel 数据，截

止 2 月 17 日，钢厂日均铁水产量延续回升态势，目前已经是连续六周

回升，后续随着高炉复产，铁水产量仍将延续回升态势；近期建材成交

量回升较快，港口成交和远期现货成交气氛均转好；但是钢厂高炉处于

亏损状态，依旧维持按需补库的策略。库存方面，港口库存环比小幅累



库，目前处于历年同期中等水平；钢厂进口矿库存维持低位运行态势，

对于矿价形成底部支撑。 

 

根据百年建筑调研结果，截至 2 月 21 日，全国工程项目开工率 86.1%，

劳务到位率 83.9%，农历同比分别提升 5.7 个百分点和 2.8 个百分点。

近期终端企业处于快速复工状态，成材需求不断转好，钢厂铁矿石低库

存状态下，刚需补库势必会有所回升，因此我们认为短期铁矿石将继续

保持强势。同时，目前铁矿石处于阶段性高位，价格已经充分反映了强

预期，继续上冲的空间相对有限，后续关注需求的回升高度。此外，需

警惕近期价格监管带来的影响。总之，近期铁矿石波动较大，谨慎起见，

观望为宜，前期低位多单可继续持有。 
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