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短期偏强运行，警惕监管风险 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡偏强运行，日内最高冲至

922 元/吨，最终收盘于 919 元/吨，+30.5 元/吨，涨跌幅+3.43%，再刷

去年 6 月以来新高。成交量 72.8 万手，持仓 94.85 万，+2719 手。持仓

方面，今日铁矿石 2305 合约前二十名多头持仓为 590680 手，+796 手；

前二十名空头持仓为 505961，+1314 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 20 日，全球铁矿石发运总量 2799.1 万

吨，环比增加 477.2 万吨，增量主要来自澳洲，天气等扰动因素消退后，

澳洲发运回归前期高位；巴西发运有所下滑。中国 45 港到港总量 2061.1

万吨，环比大幅下滑，目前到港处于中等偏低水平，近期外矿供给波动

较大。截止 2 月 10 日，126 家矿山企业日均铁精粉产量双周数据 35.1

万吨，环比回升 2.32 万吨，仍处于历年同期较低水平，后续仍有回升

空间，整体上供给端短期仍略偏紧。需求方面，根据 Mysteel 数据，截

止 2 月 17 日，钢厂日均铁水产量延续回升态势，目前已经是连续六周

回升；本周建材成交进一步放量，港口成交和远期现货成交气氛均转好；

在电炉大幅复产后，后续高炉复产将加快，但是钢厂盈利不佳加之钢坯

库存高位背景下，钢厂拿货或依旧按需为主。库存方面，港口库存环比

小幅累库，目前处于历年同期中等水平；钢厂进口矿库存维持低位运行

态势，对于矿价形成底部支撑；矿山铁精粉库存环比去库，处于历年同

期中高水平。 



 

盘面上，今日铁矿石继续上冲，突破 900 关口。其一，近期供给端外矿

发运扰动因素较多，周一公布的到港数据大幅下滑，且周一建材成交量

再上台阶达到 20 万吨以上，市场对于下游成材需求恢复的预期加强，

钢厂原料端低库存背景下，原料端涨幅更为明显；其二，周一（ 20 日）

晚间，证监会宣布启动不动产私募投资基金试点，满足不动产领域的合

理融资需求，地产政策支持加强；其三，高盛的最新报告称， 3-4 月中

国钢铁产量的季节性增长将导致铁矿石在二季度出现 3500万吨的缺口，

预计铁矿石价格将升至 150 美元，市场情绪高涨。综合来看，今日铁矿

石大幅上涨是产业面需求向好、政策加持以及资金助力共同作用的结果。

随着成材需求的回升，市场情绪将继续保持乐观，预计短期铁矿石延续

偏强运行的态势。但是需要注意的是，上周五大商所已经提示铁矿石价

格波动风险，表明将强化日常监管；今日重庆钢铁表示坚持按需采购、

极致库存策略，首钢股份也表示将与国内其他钢企一起，共同追求铁矿

石等大宗商品价格稳定合理运行，铁矿石价格监管风险仍需警惕。近期

铁矿石价格波动加大，出于谨慎，建议观望为主。  
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