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尿素：需求预期掩盖背后问题 期价蠢蠢欲动

期货方面：尿素5月合约价格略有高开，虽然盘中略有回落，最低

试探2506元/吨，但期价很快反弹走高，最高点2536元/吨，尾盘报收于

日内最高点附近，呈现一根带较长下影线的小阳线，涨幅1.28%。价格

重心抬升至均线上方，短期价格走势偏强。成交量环比减持，持仓量微

幅增持，从主力席位来看，多头主力增仓相对更为积极，但整体增仓仍

较为分散。

今日国内尿素报价继续小幅探涨，尽管工业需求仍不活跃，但山东

以及河南地区小麦开始返青，农业需求略有启动，支撑价格延续小幅探

涨，今日山东、河南及河北尿素工厂出厂报价范围在2680-2720元/吨。

尿素主力合约收盘价格与现货价格均有所抬升，不过期价涨幅稍大

于现价，基差微幅略有收窄，以山东地区基差为例，尿素5月合约基差

230元/吨左右，基差逐渐回到正常波动区间。



供应方面，2 月 21 日，国内尿素日产量 16.6 万吨，环比持平，同

比偏高 1.6 万吨，开工率大约 70.3%。检修企业来看，乌石化因故障停

车，后续内蒙古气头尿素预估在 2月下旬以及 3月上旬复产，供应预计

稳定。



2 月 20 日，国家发改委等部门发布《关于做好 2023 年春耕化肥保

供稳价工作的通知》（以下简称《通知》）。《通知》指出，煤炭供应

企业、化肥生产企业要加强供需对接，鼓励煤炭供应企业积极响应化肥

生产企业需求，充分考虑化肥产品支农属性，将化肥生产用煤价格维持

在合理水平，化肥生产企业要主动与上游煤炭供应企业开展业务对接，

积极与煤炭企业建立稳定的商业关系。鼓励煤炭供应企业、铁路与重点化

肥生产企业签订产运需三方中长期合同。各地要督促供需企业切实履行煤

炭供应合同，及时协调解决企业存在的困难问题。铁路对已签订产运需三

方中长期合同的化肥生产用煤运输计划与电煤同等优先安排。

目前，山东以及河南地区小麦开始进入返青阶段，农需陆续启动，

传统农需旺季采购备货需求即将复苏，短期仍提振市场，期现货价格均

表现出一定的反弹意愿，在需求尚未实际落地之际，短期强势或将延续，

尿素主力合约价格依托 2480-2500 上方偏强对待。不过，需求旺季的背

后，我们也需要注意到风险。供应端来看，发改委发布春耕化肥保供稳

价工作通知，包括化肥企业生产开工能开尽开、应开尽开等，对于保证



生产要素供应也做了一定指示，成本端也将有所松动，在此背景下，预

计尿素供应将居于相对高位水平。此外，二季度淡季储备库存将陆续轮

出，加上目前沉淀在各环节偏高的尿素库存，可能进一步削弱农需旺季

带来的提振。
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