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成材需求好转，铁矿震荡偏强 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡偏强运行，最终收盘于

889.5 元/吨，+17.5 元/吨，涨跌幅+2.01%，创去年 6 月以来新高。成

交量 61.7 万手，持仓 93.66 万，+22046 手。持仓方面，今日铁矿石 2305

合约前二十名多头持仓为 586153 手，+18127 手；前二十名空头持仓为

501457，+10339 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 13 日，全球铁矿石发运总量 2321.9 万

吨，环比减少 477.7 万吨，主要是澳洲因天气因素和铁路事故导致发运

大幅下滑。中国 45 港到港总量 2855.1 万吨，环比增加 490.0 万吨，目

前到港创近几年新高，增量主要来自巴西，截止 2 月 10 日，126 家矿山

企业日均铁精粉产量双周数据 35.1 万吨，环比回升 2.32 万吨，仍处于

历年同期较低水平。需求方面，根据 Mysteel 数据，截止 2 月 17 日，

钢厂日均铁水产量延续回升态势，目前已经是连续六周回升；伴随着成

材需求放量，钢厂拿货环比有所增加，港口成交向好，日均疏港量延续

回升，目前日均疏港已经升至历年同期高位。库存方面，本期集中到港

数量较多，港口库存环比小幅累库，目前处于历年同期中等水平；钢厂

进口矿库存维持低位运行态势，对于矿价形成底部支撑；矿山铁精粉库

存环比去库，处于历年同期中高水平。 



 

一季度，铁矿石外矿发运扰动因素较多，发运季节性偏低，其中澳巴发

运整体总量与往年同比水平相当，预计后续到港会有所回落。目前终端

项目复工提速，特别是房建开工回升明显，建材成交持续放量。总体上，

成材需求的好转带动铁矿石上行，预计短期震荡偏强运行，同时钢厂盈

利率环比下滑，钢厂依旧是按需补库为主，目前价格运行至阶段性高位，

继续上冲需要更大的驱动力，需继续关注后续的需求力度。  
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