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观点汇总

⚫ 钢材：本周钢材供需双增，累库大幅放缓。其中螺纹钢产需回升最为明显，螺纹新增产量主要由电炉复产贡献，目前电炉开工率和产

能利用率与节前相比，后续继续复产空间相对有限，高炉依旧处于亏损状态对高炉复产有所抑制，随着终端复工提速，预计下周高炉

复产力度加大。需求端，终端项目复工提速，房建开工反超基建，但是受资金偏紧影响，劳务到位率偏低，建材成交在本周开始放量，

但稳定性仍有待进一步观察。螺纹钢本周累库明显放缓，下周或迎来库存拐点。宏观层面，各地楼市持续松绑，一线城市商品房住宅

销售价格环比上涨，二三线城市降速放缓，稳增长政策持续推出，市场对于经济复苏预期一致。综合来看，螺纹钢需求好转，市场情

绪提振，短期震荡偏强对待，关注需求恢复稳定性和供给端复产力度。热卷供减需增，库存转为去库，出口短期较好，预计下周震荡

偏强，但目前螺纹钢需求回升较快，多卷螺差者需关注风险。

⚫ 铁矿：一季度，铁矿石外矿发运扰动因素较多，发运季节性偏低，目前澳巴发运整体总量与往年同比水平相当，预计后续到港会有所

回落。钢厂日均铁水连续六周回升，钢厂复产加快；钢厂铁矿石日耗环比回升；日均疏港量进一步回升，目前处于相对高位；成材需

求放量，钢厂本周拿货有所回升，但钢厂盈利率环比回落，且钢坯库存处于历年同期高位，钢厂拿货心态或依旧偏谨慎。库存方面，

港口库存延续累库，处于历年同期中等水平，钢厂进口矿库存维持低位运行状态，对矿价形成支撑。铁矿石基本面良好，成材需求放

量，但目前价格运行至阶段性高位，继续上冲需要更大的驱动力，谨慎震荡偏强对待。

风险提示：成材需求回升不及预期、铁矿石价格监管措施、钢厂超预期复产



➢2月12日。央行数据显示，1月份人民币贷款增加4.9万亿元，同比多增9227亿元；社会融资规模增量为5.98万亿元，比上年同

期少1959亿元。

➢2月13日。2023年中央一号文件：统筹做好粮食和重要农产品调控。加强粮食应急保障能力建设。强化储备和购销领域监管。

落实生猪稳产保供省负总责，强化以能繁母猪为主的生猪产能调控。

➢2月14日。美国劳工部周二公布备受关注的CPI在1月份较上年同期攀升6.4%，低于去年12月份的6.5%，这标志着自去年6月份

达到自1981年以来的最高水平9.1%后，CPI年率已经连续第七个月降温，但下降步伐开始显示出趋于停滞的迹象。在通胀数据

公布后，美国总统拜登表示，CPI数据显示，在通胀方面还有更多工作要做。

➢2月15日。中国央行召开2023年金融市场工作会议。会议要求，要系统性研究推进金融市场体系建设，加快完善金融市场法制

和基础性制度，有序推进金融市场双向开放，加强黄金市场监督管理，推动人民币衍生品市场和资产支持证券市场稳健发展。

➢2月15日。《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《当前经济工作的几个重大问题》。文章提到，总需求不足是当前经济运

行面临的突出矛盾，要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，要加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和增储上产，防

范房地产业引发系统性风险，防范化解金融风险，防范化解地方政府债务风险。

➢2月16日。人民银行、交通运输部和银保监会印发《关于进一步做好交通物流领域金融支持与服务的通知》，其中提到，要加

大对交通物流基础设施和重大项目建设的市场化资金支持，助力交通强国建设。加强政策性开发性金融工具投资交通物流项

目的配套融资支持。交通物流专项再贷款延续实施至2023年6月底。

➢2月17日。商务部新闻发言人束珏婷回应中国企业进口澳大利亚煤炭：中国对煤炭进口实行自动许可管理。企业根据生产需要、

技术变化、国内外市场情况等，自主决定采购进口煤炭，属于正常商业行为。中澳互为重要经贸合作伙伴，双方经济结构高

度互补，双边经贸合作互利共赢。
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重点新闻
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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焦炭持仓与价格对比
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别

采用：螺纹钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：

Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：

青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：

吕梁产：出厂价格：柳林。

➢ 铁矿石、焦煤、螺纹钢均贴水现货；

焦炭、热卷升水现货。整体上基差呈

现收缩状态。
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

➢ 2023年，外需对经济拉动减弱，经济增长动能主要依靠内需，上半年房地产难以迎来实际改善的情况下，基建将继续保持较强的力度。

➢ 节后第三周，工地复工提速。据百年建筑调研显示，截至2月14日（正月二十四），全国施工企业复工率76.5%，农历同比提升6.9的百

分点，劳务到位率为68.2%，农历同比下降24.9个百分点，房建开工反超基建，但房企受资金偏紧影响，劳务到位率偏低。其中基建工

程项目复工76.6%，劳务到位率74%，基建项目资金环境相对较好，开工启动稳中向好。
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8数据来源：MySteel 冠通研究
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9数据来源：MySteel 冠通研究

制造业
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 12月粗钢产量为7789万吨，较11月+335万吨，1-12粗钢累计产量为10.1亿吨，累计同比-2.2%。

➢ 12月生铁产量为6900万吨，较11月+101.4万吨，1-12月生铁累计产量为8.64亿吨，累计同比-0.52%。
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建材成交放量回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润有所好转

数据来源：MySteel 冠通研究

高炉和电炉利润均有所

好转。截止2月16日，

螺纹钢高炉和电炉利润

分别为 -95.5元 /吨和 -

181.1元/吨。

现货方面，铁矿石现货

价格稳中偏强；废钢中

性偏强。

螺纹钢盘面利润环比上

涨，成材上涨好于原料。
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铁水产量延续回升态势

➢ 截止2月17日，247家

钢厂高炉开工率79.54

%，环比上周上涨1.12

个百分点；产能利用率

环比上涨0.82个百分点

至85.75 %。

➢ 日均铁水产量230.81万

吨，环比+2.15万吨。

数据来源：MySteel 冠通研究

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

唐山高炉产能利用率（%）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

120

247家钢铁企业：盈利率：%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

40

50

60

70

80

90

100

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

全国247家钢厂高炉开工率（%）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

180

190

200

210

220

230

240

250

260

全国247家钢厂日均铁水产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023



➢ 产 量 916.56 万 吨 ， +14.15 万 吨 ， 同 比

+3.44%；

➢ 厂库715.39万吨，+13.23万吨；

➢ 社库1671.12万吨，+20.73万吨；

➢ 总库存2386.51万吨，+33.96万吨；

➢ 表观消费量为882.6万吨，+114.38万吨，

同比+13.79%。

整体来看，钢材产需双增，累库幅度放缓。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量263.35万吨，+17.24万吨，同比+2.88% ；

➢ 厂库352.63万吨，+14.28万吨；

➢ 社库912.12万吨，+27.3万吨；

➢ 总库存为1264.75万吨，+41.58万吨；

➢ 表观消费量为221.77万吨，+85.5万吨，同比

+34.76%。

➢ 螺纹钢产需双增，复产提速，累库大幅放缓，

预计下周迎来库存拐点。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量307.76万吨，-0.39万吨，同比+2.07%；

➢ 厂库89.82万吨，-2.06万吨；

➢ 社库304.58万吨，-8.46万吨；

➢ 总库存为394.4万吨，-10.5万吨；

➢ 表观消费量为318.3万吨，+11.3万吨，

同比+9.17%。

热卷供减需增，库存由增转降，总库存处于中等

偏高水平。
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数据来源：MySteel 冠通研究

热轧卷板基本面
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➢ 截止2月13日，全球铁矿石发货

量为2321.9万吨，环比-477.7

万 吨 。铁 矿石 45港 到港 量

2855.1万吨，环比+489.9万吨。

本期铁矿石外矿发货量环比大幅

回落，主要受澳洲天气和铁路因

素影响，到港大幅回升主要是因

为巴西船期缩短，铁矿石集中到

港，1月份发运总量整体处于低

位，预计后续到港会有所回落。

➢ 随着印度铁矿石出口关税的调整，

12月进口印度铁矿数量大幅回

升至20.5万吨，预期后续进口印

度铁矿石量将进一步恢复。

➢ 本周铁矿石普氏指数先抑后扬。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：到港量环比大幅回升
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➢ 截止2月10日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为55.63%和35.1万吨，环比+3.67%和+2.32万吨/天。

➢ 节后国内矿山开工有所回升，产量也相应回升，目前开工率和产量依旧处于相对低位，后续随着下游需求恢复，内矿开工率和产量会进

一步回升，但是3月份迎来“两会”，届时或有安检影响。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿产量回升
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➢ 截止2月10日，45港口铁矿石库存为

14110.72万吨，环比+100.44吨。

➢ 247家样本钢厂进口矿库存为9237.1

万吨，环比-35.65万吨，钢厂库存仍

低位运行。

➢ 126家矿山铁精粉库存环比变动小幅

去库，库存处于较高位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：钢厂库存低位运行
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THANK YOU
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