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冠通期货热点评论 

--热卷出口向好，近期卷螺差扩大 
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➢ 事件： 

节后期货和现货卷螺差均走扩。 

➢ 点评： 

节后卷螺差持续走扩主要是因为节后国内热卷和螺纹的需求回升均较慢，但

热卷出口订单近期较好。 

去年 2月份俄乌冲突爆发，引发了市场对能源供给紧缺的预期，能源价格大

幅上涨，能源对外依存高的欧洲国家产生能源危机。但是 22 年欧洲地区迎来了

罕见的暖冬，供暖需求下降，欧盟存储设施中天然气储量占比高达 83.5%，高于

往年平均水平，暂时缓解了欧洲的能源危机。欧洲钢材需求出现了回升。且近期

土耳其地震导致起钢材出口阶段性下滑，我国热卷出口价格具有相对优势的情况

下，出口订单转好，根据 SMM调研结果，部分钢厂海外接单已经到 3月份。 

但是目前的出口火热形势预计可持续时间有限。一方面，欧洲是全球板材的

主要生产地，电炉生产占比相对较高，能源危机缓解，1月份欧洲电价大幅下跌

加之全球钢材价格上涨，欧洲本地钢厂复产也在加速；另一方面，土耳其地震虽

然对伊斯肯德伦港口破环较大，但对当地钢厂破坏较小，只是当地能源商对受灾

地区钢厂停止天然气供应，部分钢厂运营受到影响。 

综合来看，我们认为短期卷螺差仍有扩张空间，但是扩张幅度有限。 
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