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尿素周报：短期缺乏利多提振 期价跌跌不休

摘要：

期货市场：虽然周初期价试探性反弹，但农需暂时进入相对真空期，

短期缺乏利多题材配合，本周期价重心连续震荡下移。周末，国家发改

委官方公众号上发布春耕化肥保供稳价工作通知，在短期缺乏利多题材

配合下，周一市场情绪继续发酵，期价略有跳空低开，日盘扩大回调幅

度，已经打破了此前的上行趋势通道，最低下探 2362 元/吨，并且期价

收盘于最低位附近，收跌 2.64%，呈现一根带短上下影线的阴线实体。

成交量环比变动有限，持仓量明显增持，多头席位中，徽商期货增持 1469

手，空头席位中，海通期货增持 3309 手，国泰君安期货继续增持两千

余手，空头增仓积极主动，短期弱势尚未止跌。

现货价格来看，周末以来，现货价格回调范围明显扩大，河北地区

个别外销出厂价格是已低于 2600 元/吨，出口需求的减弱，以及东北拉

运需求下降，河北地区降幅较为凸出，目前已经开始向周边地区辐射，

降价范围有所扩大。今日山东、河南及河北尿素工厂出厂报价范围在

2600-2700 元/吨，低端价格在河北地区。

供应端来看，目前尿素企业检修计划有限，气头尿素基本已经恢复

正常生产，供应明显抬升，截止到 2 月 13 日，国内尿素日产规模大约

在 17.1 万吨，环比增加 0.2 万吨，同比增加 1.1 万吨，开工率 72.4%。

需求端，苏皖地区小麦追肥告一段落，而其他区域农需尚未启动，



需求进入相对真空期，工业需求虽有起伏，但较往年正常水平仍有差距，

复合肥企业也以刚需采购为主。短期缺乏需求配合下，价格短期弱势尚

未止跌。但对于春耕在 3月份陆续开始，农需复苏对市场还有较强支撑。

综合来看，官方公布做好春耕化肥保供稳价工作通知，延续此前几

年春耕化肥保供稳价工作的基调。目前现货市场来看，现货价格回调范

围有所扩大，短期农需尚处于相对真空期，工业需求提振有限，而供应

却在持续释放，日产规模远高于往年同期最高水平，供需形式相对宽松，

企业库存去化进程较慢，短期缺乏利多配合，价格不排除进一步下挫。

不过，后续农需旺季支撑仍不可忽视，春季价格仍有一定支撑，并且期

价已经提前体现市场预期，远低于目前成本，二季度煤炭价格仍有一定

不确定性，成本端没有大幅下跌情况下，期价持续下挫空间将受到遏制，

此外，市场预期过于一致，短期扩大回调后风险累积。

现货价格动态

现货市场来看，尿素工厂报价在持续维稳后，终于出现松动。此前

尿素企业主要出售前期预收订单，叠加工业需求逐步复产，复合肥企业

刚需采购支撑，现货报价偏稳运行，但是期货价格连续下挫，市场心态

逐渐转为悲观，加上苏皖小麦追肥告一段落后，其他区域农需尚未启动，

尿素工厂新单成交氛围不佳，尿素企业挺价心态减弱；此外，气头尿素



逐步恢复正常生产，供应环比持续增加，上游煤炭成本松动下，现货报

价出现小幅回调，短期有走弱迹象。截止到 2 月 3 日，北方尿素工厂主

流出厂价格范围到 2720-2750 元/吨，山西工厂低端价格到 2650 元/吨

左右，国内尿素市场主流批发价格范围到 2750-2950 元/吨，高端市场

价格仍主要在华南地区。截止到 2 月 10 日，北方尿素工厂主流出厂价

格范围到 2680-2720 元/吨，新疆尿素工厂主流出厂报价在 2220-2420

元/吨，江苏及安徽尿素工厂出厂报价 2780-2890 元/吨。

期货动态

尿素主力合约价格周初试探性反弹，但在上方短期均线附近承压，

加上需求短期缺乏利多题材配合，期价在周后期出现连续震荡下挫，甚

至周五期价跳空低开低走，价格跌幅略有扩大，短期仍没有止跌迹象。

截止到 2 月 10 日，尿素 2305 合约价格报收于 2417 元/吨，较 2月 3日

结算价下跌 74 元/吨，跌幅 2.97%，振幅 4.49%

从技术图形来看，UR2305 合约在短期 5日均线下方震荡下挫，周五



重心甚至继续下滑，均线张口以及布林带通道张口略有向下扩张迹象，

MACD 快慢线向零轴下方扩张，心理线以及相对强弱指标 50 一线下方偏

弱，短期技术指标偏弱，期价仍未没有止跌反弹迹象。不过，需求旺季

即将临近，基差处于相对高位，加上期价直线下调后酝酿一定的风险，

短期继续扩大跌幅动力相对有限。下发暂时关注 2400-2430 附近多空争

夺，整数关口下方支撑相对较为密集。

UR2305 合约周度成交量 1243.842 万吨，周环比减少 192.646 万吨；

持仓量 331.726 万吨，周环比增加 42.328 万吨，成交额 306.61 亿元，

周环比减少 59.58 亿元。成交量环比减少，持仓量略有沉淀，投机情绪

放缓。

尿素期货价格在节后重心连续下移，回调幅度大于现价，基差环比

上周仍明显扩大，以山东地区为基准，尿素5月合约基差约在340元/吨

左右，处于往年同期最高水水平。

合约持仓方面，尿素 5月合约增仓下行，截止到 2 月 10 日，UR2305

合约持仓量 165863 手，+21164 手。从主力席位来看，多头主力谨慎略



有减持，空头主力席位稳定增仓，前五名多头主力持仓 37306 手，环比

减少 763，前五名空头主力持仓 47737 手，周环比大幅增加 9057 手，其

中，空头席位中国泰君安空头连续增仓，周环比增阿基 7841 手，其次

为华泰期货增仓 1649 手，一德席位空头主力出现减持；前五名席位由

净空单扩大至 28249 手。

尿素供应端

近日，国家发展改革委联合工业和信息化部、财政部、生态环境部、

交通运输部、水利部、农业农村部、商务部、国务院国资委、海关总署、

市场监管总局、供销合作总社、国铁集团、农发行等 13 个部门和单位

印发通知，要求各地方、有关企业和相关单位从稳定化肥生产和要素供

应、提高化肥流通效率、做好储备和进出口调节、规范化肥市场生产经

营秩序、提升肥料施用水平等五方面入手，加大化肥保供稳价工作力度，

促进春耕期间化肥市场运行，切实保障春季化肥供应。



本周，虽然部分尿素装置因故障而短停，但影响较为短暂，且气头

尿素产量逐步恢复正常，供应环比明显增加。据氮肥工业协会 2023 年 2

月 7 日调查，全国尿素日产量约为 15.84 万吨，开工率约 72.73%，其中

以煤为原料的尿素企业开工率为 80.44%，以天然气、焦炉气为原料的尿

素企业开工率为 50.84%。全国尿素企业开工率和上周相比上涨 3.76 个

百分点，同比上涨 1.76 个百分点，其中煤头企业开工率与上周相比上

涨 2.35 个百分点，同比上涨 9.52 个百分点，气头企业开工率与上周相

比上涨 7.78 个百分点，同比下降 20.28 个百分点。

检修企业来看，江苏灵谷也因故障而短停，但很快恢复生产；而复

产企业来看，本周复产量较大，重庆建峰一化、新疆天运、江苏华昌、

宁夏石化、塔石化、河南骏马、江苏灵谷、青海云天化以及乌石化等大

批装置复产，日产量迅速攀升，供应形形势稳定良好。

原料市场方面，煤炭价格出现了明显下调。目前电厂日耗虽有攀升，

库存也略有消耗，但日耗增幅有限，后续电煤旺季将向淡季过渡，加上

库存整体仍处于同期偏高水平，电厂采购压力非常有限，北上采购意愿



不足；而与此同时，环渤海港口库存明显攀升，北方港疏港压力加大，

贸易商不得不开始降价销售，港口报价出现回调；港口端价格压力已经

开始向上游传导，坑口报价也出现回落，短期现货价格走势处于弱势，

或继续回落。不过本周仍有安全事故发生，两会前安全检查预期趋严，

而工业需求在取暖季结束前或有备货，仍将在一定程度上支撑市场，关

注 2 月下旬以及 3 月供需节奏变化。

截止到 2 月 9 日，秦皇岛动力煤 Q5500 报价在 1050 元/吨，较 2月

3日下调 110 元/吨；1 月 20 日，全国市无烟煤中块市场价 2135 元/吨。

国内液化天然气价格震荡回调后跌幅逐渐放缓，甚至微幅略有反弹。

据生意社数据监测，截止 2 月 10 日，国内液化天然气基准价为 5740 元

/吨，2月 3 日液化天然气基准价 5790.00 元/吨，本周国内液化天然气

略有下滑 0.86%。

节后，合成氨价格先抑后扬，整体价格略有抬升，截止到 2 月 10

日，山东地区合成氨价格 4008 元/吨，较 2 月 3 日上调 70 元/吨，目前

山东地区合成氨-尿素价差在 1243 元/吨，合成氨价格上调而尿素报价



承压，二者价差再次有所反弹，处于同期偏高水平，若二者价差继续扩

大，可能会阶段性影响尿素供应；截止到 2月 10 日，甲醇市场价格 2535

元/吨，较假期结束前上调 20 元/吨，山东地区现货甲醇-尿素价差-230

元/吨，目前甲醇与尿素价差处于偏低水平，后续继续回归有价差回归

需求。

尿素需求端

目前，复合肥价格环比持平，截止到 2 月 10 日，45%氯基复合肥保

持在 3050 元/吨，复合肥价格平稳运行，尿素价格略有松动，但磷酸一

铵以及氯化钾价格稳中略有上调，整体复合肥企业生产成本周环比略有

上调，目前企业加工利润 380 元/吨附近。从开工率来看，复合肥开工

率以及三聚氰胺开工率均有明显上调，截止到 2 月 10 日，复合肥开工

率 46.86%，环比增加 5.55 个百分点，同比偏高 5.52 个百分点；三聚氰

胺开工率 54.35%，环比增加 4.13 个百分点，同比偏低 13.53%。

本周，尿素企业库存 100.58 万吨，环比下降 6.34 万吨，降幅 5.93%，



同比偏高 16.48 万吨，涨幅 19.59%。港口尿素库存 22.4 万吨，环比增

加 2.2 万吨，同比增加 9.10 万吨。

国际市场

国际市场来看，本周国际尿素价格仍偏弱运行，全球市场仍旧供应

充足而需求有限，预计在印度发布新一轮尿素进口标购前，国际尿素行



情仍将承压。截止到 2 月 10 日，散装小颗粒中国 FOB 价 390.00 美元/

吨，较 2 月 3 日下降 10 美元/吨，波罗的海 FOB 报价 315 美元/吨，较 2

月 3 日下调 20.00 美元/吨，阿拉伯海湾价格 345.00 美元/吨，较 2月 3

日下调 35 美元/吨。截止到 2月 9日，大颗粒中国 FOB 价报 405.01 美

元/的，周环比下降 10.00 美元/吨，伊朗大颗粒 FOB 价格 302.51 美元/

吨，周环比下降 20.00 美元/吨，阿拉伯海湾大颗粒 FOB 价格 337.01 美

元/吨，周环比下降 35.00 美元/吨。目前国际出口价格中，中国报价相

对偏高，而国内出口价格已经偏低于国内销售价格，即便印度如期标购，

预计对国内期货提振有限。



作者：冠通期货王静

期货从业资格号：F0235424

投资咨询证号：Z0000771

本报告发布机构
--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货投资咨询业务资格）

免责声明：
本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任
何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。
我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机
构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引用或转载




	【冠通研究】
	制作日期：2023年2月13日
	尿素周报：短期缺乏利多提振   期价跌跌不休
	尿素期货价格在节后重心连续下移，回调幅度大于现价，基差环比上周仍明显扩大，以山东地区为基准，尿素5月
	作者：冠通期货王静
	期货从业资格号：F0235424
	投资咨询证号：Z0000771

	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货投资咨询业务资格）
	免责声明：

