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尿素：现价高位松动 期价延续弱势运行

期货方面：尿素5月合约价格跳空低开，开盘后虽然试探2450附近

压力，但很快震荡重心继续下移，最低下探2406元/吨，尾盘收于2417

元/吨，呈现一根带上下影线的小阴线，成交量环比明显增加，持仓量

变动有限；不过从主力席位来看，国泰君安在多空主力席位均有明显增

持，多头增仓1584手，空头主力连续第四个交易日增持，增持1091手。

今日国内尿素报价跌势有所扩大，期货连续下调令市场情绪悲观，

而需求来看，苏皖小麦用肥暂告一段落，其他区域春季用肥尚未启动，

工业生产虽然复苏，但采购并不紧迫，复合肥企业也以刚需采购为主，

缺乏需求支撑下，尿素市场成交氛围较差，出货压力增加，今日，山东、

河南及河北尿素工厂出厂报价范围在2680-2720元/吨，部分区域成交价

格重心继续下移。



尿素主力合约收盘价格震荡收阴，现货价格仍维中略有调整，尿素

基差仍处于高位，以山东地区基差为例，尿素5月合约基差340元/吨左

右，远高于往年同期水平。

供应方面，2 月 10 日，国内尿素日产量 16.9 万吨，环比大幅增加

1.3 万吨，开工率大约 71.7%。今日江苏灵谷、宁夏石化、青海云天化、

新疆塔石化开始复产，乌石化也将在 2月 10 日出货。



本周，尿素企业库存 100.58 万吨，环比下降 6.34 万吨，降幅 5.93%，

同比偏高 16.48 万吨，涨幅 19.59%。港口尿素库存 22.4 万吨，环比增

加 2.2 万吨，同比增加 9.10 万吨。

尿素现货市场也出现颓势,短期尿素需求正处于短暂的真空期，苏

皖地区小麦追肥暂告一段落，其他区域农需尚未启动，工业开工逐渐复

苏，但整体提振规模有限；而印度标购继续推迟，加上出口价格优势丧

失，短期很难有需求亮点；供应方面来看，尿素日产规模快速扩张，气

头尿素生产基本回归正常，整体供应能力显著攀升，短期暂时缺乏利多

题材配合，期现货价格弱势可能延续。不过，后续农需旺季仍不可忽视，



基差扩大至同比偏高后，期价继续下行空间受到制约。目前市场正在试

图打破预期，多空博弈力度将逐渐加大，谨慎对待弱势。
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