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短期震荡思路对待 

期货方面：热卷主力合约 HC2305 高开后震荡偏强运行，最终收盘于 4160

元/吨，+75 元/吨，涨跌幅+1.84%，成交量为 36.3 万手，持仓量为 78

万手，-16642 手。持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多头持仓

为 552986 手，-15436 手；前二十名空头持仓为 552687，-731 手，多减

空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷上涨，上海地区热轧卷板现货价格

为 4180 元/吨，较上个交易日+30 元/吨。 

基差方面：上海地区热卷基差为 20 元/吨，基差走弱 4 元/吨，目前基

差处于偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2 月 9 日，热卷产量 308.15 万短，

环比+2.11 万吨；表观需求量 307 万吨，环比+37.7 万吨；厂库-0.81 万

吨至 91.88 万吨，社库+1.95 万吨至 313.04 万吨。 



 

制造业方面，1 月份中国制造业采购经理指数（PMI）录得 50.1，较 12

月份上升 3.1 个百分点，各分项指标也出现了较为明显地回升，产需两

端表现均较好，制造业景气度回升，但实际需求释放仍需时间。汽车方

面，据乘联会，预计 1 月狭义乘用车零售销量 136 万辆，同比降 34.6%，

环比降 37.3%，主要受春节假期影响；2023 年汽车等大宗商品仍是鼓励

消费的重点领域，商务部也表示将聚焦汽车、家居重点消费领域推动出

台一批新政策，预期今年汽车用钢仍可持续；但是根据 Mysteel 调研，

汽车原材料库存去化较慢，生产不饱和占比较高，预计 2 月份汽车用钢

需求一般。出口方面，今日热卷 FOB 出口价 630 美元/吨，较上个交易

日+5 元/吨，欧洲暖冬以及能源危机缓解的背景下，欧洲经济表象出向

好迹象，钢材需求提升，目前出口成交较好，2 月份出口需求仍可期。 

本期热卷供需双增，但是产量回升幅度不大，表需回升较为明显，累库

幅度大幅降低，但热卷库存处于历年同期相对高位，库存压力相对较大。

从热卷成交数据来看，终端需求恢复较为缓慢，后续还需关注需求恢复

情况。预期短期震荡为主。 
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