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需求仍疲弱，短期震荡运行 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 小幅低开后偏强震荡运行，最终收

盘于 4055 元/吨，+39 元/吨，涨跌幅+0.97%，成交量为 153.9 万手，持

仓量为 198.1 万手，+6790 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305 合约前二

十名多头持仓为 1179465，-2535 手；前二十名空头持仓为 1300192，

+5862 手，多减空增。  

 

现货方面：今日国内地区螺纹钢价格下跌为主，上海地区螺纹钢现货价

格为 4110 元/吨，较上个交易日-10 元/吨。上个交易日建材成交量 6.9

万吨，市场交投气氛仍旧冷清。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 55 元/吨，基差走弱 47 元/

吨，目前基差处于偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2 月 2 日，螺纹钢周产量环比回升

7.67 万吨至 234.9 万吨；表观需求量环比回升 50.19 万吨至 82.95 万

吨，但与往年春节后一周表需回升幅度相比，今年回升幅度较小；库存

方面，截至 2 月 2 日，螺纹钢社库累库 121.39 万吨至 794.92 万吨，厂

库累库 30.56 万吨至 318.41 万吨，总库存较大幅度累库。 



 

节后螺纹钢供需均有增量。供应方面，电炉一般在正月十五过后复产加

快，预计本周电炉产量会迎来较大增长，高炉复产力度受下游需求和盈

利状况影响，目前钢厂亏损面积依旧较大，下游需求恢复较为缓慢，预

计高炉产量增速一般。需求端，根据百年建筑的调研结果，截至 2 月 7

日，全国施工企业复工率 38.4%，农历同比下降 12.6 的百分点，劳务到

位率为 43.3%，农历同比下降 16.9 个百分点，整体复工进度仍不及往

年。具体来看，依旧是基建开工快于房建，房建开复工依旧弱势，资金

偏紧导致土地开复工积极性不高，预期短期内房地产行业用钢需求仍难

改善。整体上，我们认为节后螺纹钢的需求增量主要来自于基建和房地

产“保交楼”项目。 

目前来看市场关注的点是需求的恢复情况，但从建材成交数据来看，下

游需求依旧较为疲弱，市场处于一个等待需求回升的阶段，短期来看，

螺纹钢价格依旧承压，但钢厂原料低库存背景下，原料端易涨难跌，成

本支撑仍较强，且强预期暂时也无法证伪，预计短期内钢材下行空间有

限。 
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