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关注需求恢复情况，短期承压运行 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡运行，日间出现了急跌回

抽的情形，最低跌至 828.5 元/吨，最终收盘于 840.5 元/吨，+7.5 元/

吨，涨跌幅+0.89%。成交量 81.5 万手，成交放量，持仓 83.9 万，-4313

手，前 20 名主力持仓呈现净多头。 

 

产业方面：外矿方面，截止 2 月 6 日，全球铁矿石发运总量 2799.6 万

吨，环比增加 226.6万吨，增量主要来自澳洲。中国 45港到港总量 2365.2

万吨，环比减少 68.8 万吨，目前到港量处于中等水平。截止 1 月 27 日，

126 家矿山企业日均铁精粉产量双周数据 32.78 万吨，环比延续下滑，

仍处于历年同期较低水平。需求方面，根据 Mysteel 数据，截止 2 月 3

日，钢厂日均铁水产量 227.04 万吨，基本上持稳日均疏港低位回升，

回升幅度较小，目前处于偏低水平。库存方面，港口库存环比小幅累库，

目前处于历年同期中等水平；钢厂进口矿库存环比基本持平，目前处于

绝对低位；矿山铁精粉库存基本持稳，处于历年同期中高水平。  

铁矿石产业面较为健康。供给端目前处于澳巴发运淡季，一月份发运整

体偏低，预计二月到港也会呈现回落态势。需求端，节后一周终端复工

进度缓慢，成材需求和成交偏弱；截至 2 月 3 日，高炉开工和产能利用

率均小幅回升，日均铁水产量持稳，未出现明显回升；日均疏港量低位

小幅回升，但回升力度较小；钢厂盈利率 34.2%，连续四周回升，但亏

损面积依旧较大，钢厂采购按需为主，港口成交表现一般，预计正月十

五过后下游复工复产进程加快，钢厂补库力度或加大。库存方面，钢厂



进口矿库存偏低水平对于铁矿石价格有较强支撑。库存方面，目前港口

库存压力一般，钢厂库存处于低位，对矿价构成较强支撑。  

 

综合来看，铁矿石基本面健康，宏观预期暂时也尚不能证伪，但是短期

内铁矿石价格的关注点在于需求的复苏进程，下游需求起来之前，铁矿

石依旧承压运行。目前市场对于节后需求复苏存在分歧，铁矿石价格波

动幅度较大，注意操作风险。关注终端复工进程和价格监管风险。  
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