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郑棉震荡偏弱，多单逢高减仓 

制作日期：2023年 2月 3日 

2 月 3 日 1％关税下美棉 M1-1/8 到港价涨 115 元／吨，报 17214 元／吨；国内棉价因纺企

买货量不佳而小幅承压，3128B 皮棉到厂均价跌 16 元／吨，报 15854 元／吨；全国环锭纺

32s 纯棉纱环锭纺主流报价 23561 元/吨，稳定；内外棉价差扩大 131 元／吨为﹣1360 元／

吨。 

消息上，2022/23 年度新疆地区累计皮棉加工量同比降幅已降至 3％以内。喀什、阿克苏等

地目前仍有 30-40％的轧花厂加工尚未结束（极少数企业仍在收购籽棉，但日收购量低于 50

吨），预计 3 月中旬前 2022/23 年度加工落下大幕。 

棉花市场方面，2022 年度新疆棉加工收尾，据国家棉花市场监测系统数据，截至 2 月 2 日，

全国加工进度 89.7%，同比-7.8%；皮棉销售 28.6%，同比-2.1%；累计加工量 542.4 万吨，同

比-19.5 万吨，总体供应依然充足。库存方面，据钢联，截止 1 月 27 日，棉花商业总库存

428.28 万吨，环比上周+0.96 万吨。其中，新疆地区商品棉 377.32 万吨，内地地区国产商品

棉 31.45 万吨。 

随着物流逐步复工，出疆棉量迎来回升，疆内外价差收窄。国内棉花供应充足，部分棉企进

行一口价打包销售，但随着原料成本提升，纺企采购谨慎，需求表现平平，市场交投有限。

纺织订单有所增加，据钢联数据，截止 2 月 3 日当周，纺织企业订单天数升至 8.94 天，环

比+3.05 天。下游终端需求表现尚可，走货顺畅，  

截至收盘，CF2305，-0.69%，报 15045 元/吨，持仓-11160 手。盘面上，郑棉窄幅震荡为主。

棉纺企业生产销售形势较好，纺企开工及复工率均保持了较高水平。中长期看，随着优化防

控措施的落地，。经济逐渐步入正轨，下游消费保持温和反弹，乐观预期仍为市场主线，对

于盘面仍有支撑；但高价下大规模补充原料的意愿有所降低，下游采购依然谨慎，除非消费

出现大幅转好，否则棉价后续上升空间有限，市场有过度透支预期的风险，新单谨慎介入，

前期多单可逢高减仓。 



 

（棉花 2305 合约  1h 图）  
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