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冠通期货热点评论 

--终端需求改善不及预期 铁矿石节后持续下挫 
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➢ 事件： 

节后四个交易日，铁矿石持续下挫。 

➢ 点评： 

铁矿石盘面大幅下挫主要因为节后终端需求恢复不及预期，且经历过节前一

波预期主导的上涨之后，黑色乐观情绪有所回落，市场需求隐忧渐起。 

铁矿石基本面状况尚可。供给端，澳巴处于发运淡季，1月份发运处于较低

水平，预计后续到港趋紧。需求端，节后一周终端复工进度缓慢，成材需求和成

交延续弱势，根据 Mysteel数据，节后一周钢材表需回升幅度较往年农历同期偏

低；截至 2月 3日，高炉开工和产能利用率均小幅回升，日均铁水产量持稳，未

出现明显回升；日均疏港量低位小幅回升，但回升力度较小，钢厂节后按需补库

为主，整体上需求回升不及预期。 

节前，黑色系在预期主导下经历了一波上涨，对于宏观预期反应较为充分，

节后市场情绪有所回落，市场关注点开始向需求兑现转移，目前终端复工尚不完

全，元宵节后将迎来大面积复工，彼时才是需求检验时期。铁矿石基本面良好，

宏观层面气氛也偏暖，预计短期下调空间有限，关注需求恢复节奏和价格监管消

息。 
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