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需求恢复缓慢，短期内螺纹承压 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 低开后震荡运行，午盘下行，最终

收盘于 4041 元/吨，-81 元/吨，涨跌幅-1.96%，成交量为 154.1 万手，

成交放量，持仓量为 196.8 万手，-27321 手。持仓方面，今日螺纹钢

RB2305 合约前二十名多头持仓为 1208850，-4632 手；前二十名空头持

仓为 1271103，-17236 手，多减空减。 

   

现货方面：今日国内部分地区螺纹钢价格下跌，上海地区螺纹钢现货价

格为 4190 元/吨，较上个交易日持平。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 148 元/吨，基差走强 42 元

/吨，节后期螺连续四日偏弱运行，基差持续走强。  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2 月 2 日，螺纹钢周产量环比回升

7.67 万吨至 234.9 万吨；表观需求量环比回升 50.19 万吨至 82.95 万

吨，但与往年春节后一周表需回升幅度相比，今年回升幅度较小；库存

方面，截至 2 月 2 日，螺纹钢社库累库 121.39 万吨至 794.92 万吨，厂

库累库 30.56 万吨至 318.41 万吨，总库存较大幅度累库。 



 

本期螺纹钢供需均有增量。供给端收钢厂盈利状况不佳制约，产量延续

小幅回升状态。需求端虽有增量，但下游项目复工进度较慢，需求恢复

速度也不及往年，现货市场交投仍较为冷清。具体看，基建方面，今年

专项债延续“早发快用”的节奏，多省市宣布重大项目集中开工，基建

用钢有望快速恢复，继续托底用钢需求。但是房地产行业仍处于底部运

行状态，尽管供需两端政策持续发布，各地也在积极落地，目前多城房

贷利率下调，最低可至 3.7%，但是从商品房成交数据来看，需求仍未有

明显回暖迹象，短期内房地产行业用钢需求仍难改善。 

节后，螺纹钢连续四个交易日弱势运行，主要受下游需求恢复缓慢拖累，

且节前盘面上预期主导下经历了一波无量上涨，节后乐观市场情绪有所

消退，短期内螺纹钢承压，继续关注后续需求恢复节奏。 
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