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回调幅度或有限，关注需求复苏节奏 

期货方面：螺纹钢主力合约 RB2305 低开后震荡偏弱运行，最终收盘于

4084 元/吨，-59 元/吨，涨跌幅-1.42%，成交量为 150.1 万手，成交放

量，持仓量为 199 万手，+41454 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305 合

约前二十名多头持仓为 1217020， +26984 手；前二十名空头持仓为

1288339，+33622 手，多增空增。   

 

现货方面：今日国内螺纹钢价格持稳为主，上海地区螺纹钢现货价格为

4190 元/吨，较上个交易日-40 元/吨。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 106 元/吨，基差走强 19 元

/吨，节后期螺连续三日偏弱运行，目前基差处于中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 1 月 27 日，螺纹钢周产量环比小

幅下滑，与往年春节前后产量相比处于低位；表观需求量环比 -大幅下

跌至 32.76 万吨，但与往年春节期间表需相比，今年表需未跌为负值；

春季期间厂库和社库均发生大幅累库，但是今年累库幅度相对于往年春

节较小，总库存也处于历年春节期间偏低水平，库存压力不大。  



 

宏观方面，市场对于今年经济迎来修复的预期一致。开年第一个工作日，

国常会释放稳经济信号，要求推动经济运行在年初稳步回升；房地产行

业供需两端利好政策不断；春节期间消费回升超市场预期；疫情也未带

来二轮大面积的感染，国家卫健委称疫情进入低流行水平；1 月 30 日发

改委强调一季度加快推动提前批次地方专项债发行使用；1月份中国 PMI

指数环比上升 3.1 个百分点，各分项指数回升明显，宏观面表现向好，

宏观预期偏暖。 

节后，随着陆续复工复产，螺纹钢供需均将逐渐恢复，预计农历十五之

后将迎来复工复产高峰期。需求端，节后下游实际需求恢复较为缓慢，

现货市场交投仍较为冷清，据百年建筑调研显示，截至 1 月 31 日（正

月初十），全国工程项目开复工率为 10.51%，劳务到位率为 14.69%，

较去年分别下滑 16.77%和 10.97%，开工进度明显晚于去年，且复工进

度，基建>市政>房建。基建方面，专项债延续“早发快用”的节奏，多

省市宣布重大项目集中开工，基建用钢有望快速恢复，继续托底用钢需

求，但是房地产行业仍处于底部运行状态，政策带来的融资环境改善预

期将先作用于“保交楼”项目，房企拿地和新开工表现仍不佳，预期短

期内房地产行业用钢需求仍疲弱。供给端，今年还未有行政限产消息，

目前钢厂盈利情况有所改善，需求预期也较好，但是目前螺纹钢利润状

况与往年相比仍有较大差距，供给端的恢复幅度或有限。  

综合来看，宏观预期仍偏暖，产业面需求预期较好，但是目前下游大部

分企业尚未开工，实际需求恢复缓慢，又临近美联储议息会议，市场情



绪较为谨慎，盘面上节后螺纹钢有所回调，但预计回调幅度有限，关注

需求复苏节奏。 
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