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冠通期货热点评论

--季节性累库打压 玻璃期价节后连续两个交易日大跌

发布时间：2023 年 1 月 31 日

 事件：

节后首个交易日，玻璃期货盘面大幅下挫，跌幅达 5.76%。截至 1 月 31 日

2305 合约收盘价跌至 1600 点位附近。

 点评：

玻璃期货合约盘面大跌，主要是因为春节期间季节性累库，下游需求未落到

实处。自去年 11 月起，受乐观预期推动，玻璃期价一路高涨，地产行业相继出

台利好政策，以及防控政策的转向，使得市场总体持乐观预期，期价最高突破

1700 点位。但下游实际需求并未恢复，玻璃基本面较弱，春节期间上游企业出

现了季节性累库，1月 27 日库存高达 7612.2 万重量箱，环比增长 18.34%，库存

平均可用天数 34.2 天，较上期增加 5.3 天，下游订单未见着落，深加工企业开

工率仅有 37%，同比减少 19.9%，产能利用率为 25.9%，同比减少 35.79%，库存

压力巨大。春节期间地产方面，交易数据表现不佳，全国重点城市二手房销售面

积同比下降约 40%，30 大城市商品房销量只有 37.91 万平方米，同比跌幅超过

10%。总而言之，上游产业累库严重，终端需求尚未修等多方面因素，使得由预

期引导的大幅上涨缺乏好的基本面的支撑，形成了强预期弱现实的产业格局，导

致昨日玻璃大幅下行。预计 2月逐步复工复产，实际需求也将进入证伪阶段。
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