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板块 名称 01.20收盘价 01.27收盘价 假期间涨跌幅 假期走势图

NYMEX原油 81.69 79.38 -2.83%

NYMEX天然气 3.13 2.85 -8.97%

COMEX黄金 1927.70 1927.60 -0.01%

COMEX白银 24.06 23.73 -1.39%

LME铜 9342.00 9270.00 -0.77%

LME锌 3422.50 3448.00 0.75%

LME镍 28650.00 29010.00 1.26%

     2023年春节假期外盘综述与点评
冠通点评

       春节假期资本市场氛围温暖向好，资产价格整体波动幅度不大。国际市场，美国经济数据喜忧参半，美国四季度GDP环比折年率2.9%与46.8的一月Markit
制造业PMI，虽都显示美国经济在放缓，但却略好于市场预期；此外，12月4.4%的核心PCE也说明通胀在加速回落，投资者更多押注美国经济有望实现软着陆，
加息预期进一步放缓叠加金融条件的趋松推升风险资产，全球股市普遍上行，美元与美债双双回落，特别是实际利率更大幅度的下行带动通胀预期的反弹走高。
大宗商品涨跌互现多数收涨，LME铅和ICE糖涨幅居前，NYMEX天然气领跌，原油的走低拖累能源与油脂价格下行，金银冲高回落基本收平，有色板块表现相对
抢眼全线收涨，农产品板块除油脂外普遍小幅上行。
       国内方面，经济加快修复，消费与地产冰火两重天。春节假期交通出行与消费热火朝天，据统计测算，1月27日晚间，经文化和旅游部数据中心测算，今年
春节假期全国国内旅游出游3.08亿人次，同比增长23.1%，恢复至2019年同期的88.6%；实现国内旅游收入3758.43亿元，同比增长30%，恢复至2019年同期的
73.1%。根据灯塔数据，截止大年初六下午今年春节档总票房破65亿，仅次于史上最强春节档2021年78.4亿的票房水平。与出行消费的红火，形成鲜明对比的
是，地产销售数据跌入冰点，居民返乡置业的意愿始终难以提振。综上影响，节后首个交易日，国内股指料将高开，风险偏好抬升下形成股强债弱的格局，消费
板块更为抢眼。期货市场上，股指权限高开的概率较大，国债期货低开走弱，商品期货多数小幅高开，市场整体氛围偏暖。同时，需要防范的是，高开后市场的
反复。正如我们的春节持仓策略中所言，春节假期的出行和消费的修复已然在节前乐观预期行情中price in了，在投资节奏上，短期内市场不排除会出现所谓的
“落袋为安”表现，开始去寻找新的投资逻辑，继而令那些前期估值过高的品种出现高开低走的走势，诸如铁矿石和豆粕。
       最后，新的一周即将迎来“宏观数据真空期”中的重要数据和重大财经事件，资本市场又将迎来新的一轮风波。周二1月31日9:30，中国公布1月官方制造业
PMI、非制造业PMI、钢铁行业PMI。受疫情冲击等因素影响，12月中国采购经理指数有所下降，1月份能否触底反弹迎来复苏的曙光，前期乐观预期将迎来第一
场经济数据的验证。周四美联储议息会议，加息是否真的要放缓，能否如市场所预期的速度放缓也将揭晓答案。市场分析认为，由于核心通胀可能仍处于高位，
美联储加息将持续到第二季度。但2月加息步伐将进一步放缓至25个基点，不过3月和5月将继续维持25个基点的加息，以达到5.00%-5.25%最终利率的低端。周
五2月3日21:30，美国公布1月失业率、非农就业人口。美国经济能否实现软着陆也是全球资本市场所关心的重大事件。

重要资讯
1、国家税务总局发布的增值税发票数据显示，春节假期，全国消费相关行业销售收入与上年春节假期相比增长12.2%，比2019年春节假期年均增长12.4%。其
中，商品消费和服务消费同比分别增长10%和13.5%，比2019年春节假期年均分别增长13.1%和8.1%。生活必需品、家居升级类商品、旅游服务等消费增长较
快，旅行社及相关服务业销售收入同比增长1.3倍，已恢复至2019年春节假期的80.7%，返乡过节带动务工大省消费增幅较高。
2、据央视新闻，联合国发布《2023年世界经济形势与展望》报告预测，2023年世界经济增长将从2022年的约3%降至1.9%。在新冠疫情、乌克兰危机、高通货
膨胀和气候变化等影响下，2022年世界经济遭受重创，2023年世界经济继续承压。如果一些宏观经济逆风能够开始消退，世界经济增长将在2024年回升至2.7%
。报告同时预测，2023年中国经济增长将会加速。随着中国政府优化防疫政策、采取利好经济措施，未来一段时间中国的国内消费需求也会上涨，中国经济增长
今年将达到4.8%。
3、美国第四季度实际GDP初值年化环比增2.9%，高于预期的2.6%，较前值3.2%有所回落。第四季度核心PCE物价指数升3.9%，为2021年第一季度以来新低，
低于预期的4%，前值为4.7%。实际个人消费支出环比升幅意外降至2.1%，预期为升2.9%。此外，美国12月耐用品订单环比增5.6%，为2020年7月以来最大增
幅，远超预期的2.5%。美国1月密歇根大学消费者信心指数终值为64.9，创2022年4月以来新高，预期为64.6，前值为64.6。。
4、南非央行加息25个基点至7.25%，市场预期加息至7.5%。乌兹别克斯坦央行将基准利率维持在15%不变。乌克兰央行将基准利率维持在25%不变。
5、欧洲央行方面，多位央行管委表示，目前通胀率过高，为了实现2%的通胀目标，2月和3月需要有与去年12月类似的加息，不应放缓加息步伐。

外盘表现
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LME铝 2590.00 2627.50 1.45%

LME锡 29695.00 30740.00 3.52%

LME铅 2084.00 2179.50 4.58%

TSI铁矿石CFR中国(62%铁粉) 126.30 126.35 0.04%

CBOT大豆 1509.00 1512.25 0.22%

CBOT玉米 677.00 683.50 0.96%

CBOT豆油 62.03 60.76 -2.05%

CBOT豆粕 464.30 474.00 2.09%

CBOT小麦 742.75 749.00 0.84%

CBOT稻谷 18.09 18.26 0.94%

ICE11号糖 19.70 21.03 6.75%

ICE2号棉花 86.78 87.00 0.25%

MDE原棕榈油 3904.00 3910.00 0.15%

标普500 3972.61 4070.56 2.47%

纳斯达克指数 11140.43 11621.71 4.32%

英国富时100 7770.59 7765.15 -0.07%

法国CAC40 6995.99 7097.21 1.45%

德国DAX 15033.56 15150.03 0.77%

日经225 26553.53 27382.56 3.12%

恒生指数 22044.65 22688.90 2.92%

CRB商品指数 278.46 277.66 -0.29%

10Y美国国债收益率 3.48 3.52 0.04%

10Y美国国债收益率(以通胀为标的) 1.25 1.19 -0.06%

商品内外盘价格2022年以来走势对比

大宗商品
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CRB商品指数 CRB.RB 南华商品指数：右轴
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NYMEX WTI原油 CL.NYM INE原油：右轴
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COMEX黄金 GC.CMX 上期所黄金：右轴
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白银

COMEX白银 SI.CMX 上期所白银：右轴
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棉花

ICE2号棉花 CT.NYB 郑棉：右轴
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LME铜 CA.LME 上海铜：右轴
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LME铝 AH.LME 上海铝：右轴
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LME锌 ZS.LME 上海锌：右轴
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LME镍 NI.LME 上海镍：右轴
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CBOT大豆 S.CBT 连豆一：右轴
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CBOT玉米 C.CBT 连玉米：右轴
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ICE11号糖 SB.NYB 郑糖：右轴
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TSI铁矿石CFR DCE铁矿石：右轴
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马棕榈油 棕榈油：右轴
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国内外主要股指2022年以来走势对比

重要外汇2022年以来走势

重要指标2022年以来走势
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美元兑瑞郎 USDCHF.FX 美元指数：右轴
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10Y美国国债收益率 UST10Y.GBM 10Y美国TIPS：右轴
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SP500与沪深300

标普500 SPX.GI 沪深300：右轴
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恒生指数与上证指数

恒生指数 HSI.HI 上证指数：右轴
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