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尿素：现货成交冷清 期货震荡盘整

期货方面：尿素主力合约低开，最低回踩2586元/吨后震荡偏强，

最高上行至2649元/吨，日内震荡偏强，收于一根带上下影线的阳线实

体，结算价2627元/吨，涨幅0.42%。期价尽管在短期均线上方震荡收阳，

但反弹过程中成交量持仓量明显减持，节前交投情绪谨慎，短期虽维持

偏强形势，但价格僵持，市场旺季预期提前兑现，节后高位风险逐渐增

加。

今日国内尿素报价维稳，市场已逐步进入节日气氛，成交寥寥，物

流不畅，预计春节前后国内尿素行情仍将稳中小幅波动。国内价格方面，

今日山东、河南及河北尿素工厂出厂报价范围仍多在2680-2720元/吨。

尿素主力合约收盘价格环比略有上扬，现货价格波动有限，基差变

动有限，以山东地区为基准，尿素5月合约基差101元/吨左右，基本与



2022年同期水平持平，根据2022年走势来看，基差有继续收窄可能，并

且鉴于远期5月对应需求旺淡季转换，可以考虑节后介入卖保。

供应方面，1 月 19 日，国内尿素日产量 14.9 万吨，环比增加 0.1

万吨，同比略微偏高 0.1 万吨，开工率大约 63.1%。河南晋开大颗粒恢

复正常生产，改善日产规模，后续气头尿素企业进入复产周期，预计节

后供应将环比有明显增量。



本周尿素企业库存继续小幅消化，截止到 1 月 20 日，尿素企业库

存 78.77 万吨，环比减少 6.33 万吨，降幅 7.44%，同比偏高 31.31 万吨，

同比偏高 58.20%。尿素企业库存 20.8 万吨，环比增加 0.1 万吨，环比

增加 0.48%，同比偏高 5.80 万吨，偏高 38.92%。

目前现货市场已经进入假期模式，成交有限，短期需求压力并不大，

但春节后需求旺季即将到来，市场还是对价格有一定的乐观预期，期价

在短期均线上方仍有反复。不过，此前检修气头尿素将陆续进入复产周

期，日产规模将环比进入上行通道，加上库存高企，供应端仍有压力。

需求端来看，2-3 月小麦水稻农需实际规模有限，节后承储企业采购压



力逐渐减弱，工业需求复苏还需要关注终端复苏情况，对于价格的持续

性，建议谨慎。市场交投情绪放缓，期价震荡盘整，观望为宜。
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