
【冠通研究】

制作日期：2023 年 1 月 19 日

PTA：成本压力减弱 期价涨幅放缓

期货方面：美原油库存继续攀升，叠加美联储暗示利率继续攀升，

令原油期价承压，成本端压力有所减弱，PTA期价虽有高开，最高试探

5772元/吨，日内涨幅放缓，尾盘收于一根下影线相对较长的小阴线，

涨幅1.20%。成交量持仓量继续收缩，节日临近，市场交投趋于谨慎。

原材料市场方面： 1月 18 日亚洲异构 MX 涨 25 美元至 952 美元/

吨 FOB 韩国。石脑油涨 13 美元至 707 美元/吨 CFR 日本。亚洲 PX 涨 29

至 1031FOB 韩国和 1054 美元/吨 CFR 中国。欧洲 PX 涨 30 至 1244 美元/

吨 FOB 鹿特丹。纽约原油 2 月期货跌 0.7 美元结 79.48 美元/桶，布伦

特原油 3 月期货跌 0.94 美元结 84.98 美元/桶。

现货市场方面：逸盛石化 1 月 19 日 PTA 美金卖出价维持在 800 美

元/吨；1月 18 日，PTA 原料成本 5391 元/吨，加工费 318 元/吨。



截止到 1 月 18 日，华东地区 PTA 报价 5710 元/吨，+170 元/吨，1

月 19 日，PTA2305 合约报收于 5726 元/吨，-2 元/吨，基差-16 元/吨，

处于往年正常水平。

原油价格承压回落，短期成本端压力有所减弱，不过市场交易预期

已经转向防疫放开后需求预期改善，期价涨势虽有放缓，但仍维持偏强

形势。不过，一边是火焰，一边是海水，PTA基本面的支撑力度有限。

供应端来看，虽然短期加工费偏低制约供应，但PX、PTA进入投产周期，



整体供应能力有明显攀升；而需求端来看，聚酯行业产能释放缓慢，产

业周期PTA供需倾向于宽松化，虽然终端预期国内消费好转带动需求，

但全球经济衰退以及个别国家政策影响，纺织行业出口很难有明显增量，

都聚酯终端需求提振可能有限，而聚酯方面利润围绕着零轴附近，行业

加工积极性较弱，库存相对偏高；目前供需中期形势支撑有限，或将制

约期价的上行空间，节前建议观望。
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