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尿素：农需略有增加 期现价格试探性上调

期货方面：尿素主力合约价格反弹走高，期价开盘于2589元/吨，

日内偏强运行，期价突破2600附近整数关口，短期走势偏强，收于一根

带短上下影线的阳线实体，涨幅1.39%。成交量环比减少，持仓量略有

增加，短期走势颇强；从主力席位来看，多空主力均有增持，其中多头

主力增仓更为积极主动，东证期货继续大幅增仓3159手，中信期货增仓

1732手，资金看涨热情相对较高，支撑短期走势偏强。

今日国内尿素工厂小幅上扬，部分工厂假期预收任务基本结束，机

上雨雪天气影响，苏北以及皖北区域农业市场需求量略有增加，复合肥

企业少量配合，需求略有支撑下，工厂报价继续小幅上行试探；不过工

业需求基本已经停滞，国际市场弱势不改，农需带来的实际提振规模有

限，在供应回升背景下，价格在成本线上方涨势也较为谨慎。今日山东、

河南及河北尿素工厂出厂报价范围多在2670-2700元/吨，低端价格小幅



上扬。

尿素主力合约收盘价格与现货价格均有所上调，不过期价涨幅大于

现价，基差略有收窄，以山东地区为基准，尿素5月合约基差115元/吨

左右，后续有基差回归需求，从基差角度买保更为适宜，但远期5月对

应需求旺淡季转换压力，关注节后市场是否有卖保机会。

供应方面，1 月 13 日，国内尿素日产量 14.7 万吨，环比持平，同

比偏高 0.1 万吨，开工率大约 62.3%。山西兰花小颗粒在 1 月 10 日开始

检修，制约尿素日产规模增量，不过，1月中旬开始，西南停车的气头

尿素装置将陆续复产，而西北气头工厂预计将在 1 月底、2 月初复产，

预计尿素日产规模将环比持续攀升。



本周，尿素企业库存继续回落，截止到 1 月 13 日，尿素企业库存

85.1 万吨，环比下降 4.08 万吨，或降幅 4.57%，同比偏高 21.43 万吨，

增幅 33.65%，港口库存 20.7 万吨，环比增加 0.80 万吨，涨幅 4.02%，

同比偏高 7.10 万吨或 52.20%。

尿素现货市场来看，工厂已经完成了假期预收任务，从预期的降价

转为挺价心态，而需求端，虽然工业、出口需求暂时停滞，但近期局部

地区冬腊肥需求启动，以及节后农需旺季到来，市场还是有一定乐观预

期支撑，加上宏观预计改善，大宗商品普遍上行带动下，尿素期价继续

震荡走高，短期均线上方偏强运行。不过，此前检修的气头尿素开始进



入复产周期，煤制尿素加工利润稳定支撑煤头尿素生产，整体供应形势

正趋于稳定增长过程中；而农需来看，2-3 月份小麦返青以及水稻播种

带来的实际需求增量较为有限，价格持续扩张后还需要关注后续农业承

销商采购跟进情况，暂时高位震荡，上方关注前高附近压力表现。
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