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震荡为主 

期货方面：热卷主力合约 HC2305 高开后震荡偏强运行，最终收盘于 4202

元/吨，+37 元/吨，涨跌幅+0.89%，成交量为 31.6 万手，持仓量为 81

万手，+13398 手。持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多头持仓

为 550471 手，+1891 手；前二十名空头持仓为 610019，+9737 手，多增

空增。 

 

现货方面：今日国内热卷价格上涨为主，上海地区热轧卷板现货价格为

4230 元/吨，较上个交易日+30 元/吨。现货市场交投气氛冷清。 

基差方面：上海地区热卷基差为 28 元/吨，基差走强 10 元/吨，目前基

差处于偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 1 月 12 日，热卷周产量环比-4.07

万吨至 297.04 万吨，同比-4.6%；表观需求环比-6.6 万吨至 283.8 万

吨，同比-9.1%；社库环比累库 15.56 万吨至 228.65 万吨，厂库小幅去

库。整体上，热卷供需双减，库存累库幅度加大。 

 



制造业方面，12 月份财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 49.0，

低于 11 月 0.4 个百分点，降至近三个月来最低，连续第五个月处于收

缩区间，制造业后续下行压力较大。出口方面，今日热卷 FOB 出口价 630

美元/吨，较昨日+5 元/吨，11 月中国出口热卷数量环比回升 5.41 万吨

至 82.05 万吨，近期因欧洲补库，出口成交表现尚可，但全球经济衰退

压力较大背景下，预期中长期出口方面仍不乐观。 

从本期产需数据来看，热卷供需均小幅下滑，库存累库幅度加大。临近

年关，下游企业放假逐渐增多，加之贸易商补库力度一般，市场成交持

续下滑。供给端，热卷开工率和产能利用率目前处于同期低位，钢厂盈

利略有好转，日均铁水产量小幅回升，预计短期内产量难有大幅回落。

热卷多跟随螺纹走势，供需尚稳，库存压力不大，且近期地产行业政策

持续出台，宏观预期较暖，带动黑色系整体偏强运行，预期短期内热卷

高位震荡为主。 
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