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PTA：成本与需求预期共振 期价涨幅超出预期

期货方面：PTA期价强势拉涨，期价高开于5340元/吨，夜盘震荡偏

强，隔夜原油大幅暴涨给PTA期价带来上行的勇气，日盘期价迅速扩大

涨幅，日内居于高位运行，收于一根带短上下影线的大阳线实体，涨幅

3.09%。成交量持仓量也出现明显扩张，多空主力均有增持，多头增仓

更为积极主动，期价放量上行，运行至短期均线上方，近期或偏强震荡。

原材料市场方面：1月 11 日亚洲 PX 涨 11 至 952FOB 韩国和 975 美

元/吨 CFR 中国。欧洲 PX 涨 11 美元至 1170 美元/吨 FOB 鹿特丹。亚洲

异构 MX 涨 18 美元至 870 美元/吨 FOB 韩国。石脑油涨 21 美元至 672 美

元/吨 CFR 日本。纽约原油 2月期货涨 2.29 美元结 77.41 美元/桶，布

伦特原油 3月期货涨 2.51 美元结 82.61 美元/桶。



现货市场方面：逸盛石化1月12日 PTA美金卖出价涨10美元至770

美元/吨；悉，华东一套 75 万吨 PTA 装置负荷下降至 7 成，预计维持至

1月底；华东一套 250 万吨 PTA 装置临时停车，重启时间暂时未定；新

疆一套120万吨PTA装置减产至8成运行。1月 11日，PTA原料成本4985

元/吨，加工费 324 元/吨。

截止到 1 月 10 日，华东地区 PTA 报价 5310 元/吨，+10 元/吨，1

月 12 日，PTA2305 合约报收于 5470 元/吨，+148 元/吨，基差-160 元/

吨，处于往年正常水平。

原油价格暴涨，成本端因素预计继续攀升，挤压原本就处于偏低的

加工费，PTA 企业迅速做出反应，行业检修降负荷生产有所增加，短期

供应能力预期下降，并且，疫情管控放开，市场对于节后消费需求复苏

还是有较强的期待，期价大幅出现较大上涨，成本端因素支撑重心抬升。

不过，PX 与 PTA 新增产能进入投产周期，近期出产品规模较大，预期供

应能力增强；而需求端来看，短期假期临近，整体市场需求低迷，聚酯

负荷、织造开工率持续下降，工厂放假后短期需求进一步走弱。供需形



势宽松，需求相对谨慎下，或将制约价格上行空间，关注前高附近压力

表现。
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