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郑棉高位回落，持仓观望为主 

制作日期：2023年 1月 12日 

1 月 12 日 1％关税下美棉 M1-1/8 到港价跌 51 元／吨，报 17476 元／吨；国内 3128B 皮棉

均价跌 7 元／吨，报 15280 元／吨；内外棉价差缩窄 44 元／吨为﹣2196 元／吨。内外棉期

货均承压，现货价格跟跌，但外棉到港价跌幅更大，价差日度收窄。 

消息上，2022 年 11 月美国服装进口量下降 5%，进口额增长 14%，单价上涨 19%。2022 年

11 月，美国对中国服装进口量同比几乎减半，降幅达 47%,进口额同比下降 38%。 

当前新疆入库、公检速度保持高位，全国商业库存环比增加，新棉陆续入库，棉市供应持续

增加。截止 1 月 6 日，棉花商业总库存 397.21 万吨，环比上周增加 28.17 万吨。其中，新疆

地区商品棉 349.30 万吨，周环比增加 27.89 万吨；内地地区国产商品棉 29.97 万吨，周环比

增加 0.34 万吨。 

国内供应方面，据国家棉花市场监测系统显示，截至 2023 年 1 月 5 日，全国新棉采摘基本

结束，全国交售率为 97.8%，同比降 1.2%。加工方面，北疆和南疆加工进入尾声，截至 12

月 29 日，全国累计交收籽棉折皮棉 598.5 万吨，同比+26.2 万吨，其中新疆交售 563.2 万吨；

累计加工皮棉 433.9 万吨，同比-76.9 万吨，其中新棉加工 407.6 万吨；累计销售皮棉 106.4

万吨，同比-3.2 万吨，其中新疆销售 94.5 万吨。总体供应依然充足。随着出疆棉增加，供需

矛盾持续化解，疆内外价差持续收窄。 

临近过年，国内下游节前备货陆续结束，交投氛围有所减弱，市场陆续开始放假，需求锐减，

成交比较冷清，价格上涨缺乏动力。在节日效应及降雪影响下，一些地区物流停运增多，新

疆棉花加工企业报价明显减少，整个棉市逐渐进入停滞期。近期国内大中型纺企与小型纺企

有比较明显的差异，大型贸易商、纺企仍积极询价、发出采购合同邀约，春节前后有补库的

意愿，对于疆内库棉花资源，大多年前签订合同，年后组织铁路发运，而小型棉企和纺企则

已经陆续放假，不再采购或销售新疆棉，节前观望气氛比较浓。 

截至收盘，CF2305，-0.55%，报 14370 元/吨，持仓-16162 手。新冠疫情管控逐步放松，市

场预期有所改善。节前备货陆续进入尾声，一方面关注节后基于下游需求及终端消费反弹预



期下，在原料低库存的驱使下，纺企有补库预期在。短期看，临近春节，市场逐步冷清，盘

面当前依然缺乏方向指引，前期多单少量持有，观望为主。中长期看，随着优化防控措施的

落地，在消费提振下，棉价仍有向上修复预期，但内外需求骤降依然施压市场。 

 

（棉花 2305 合约  1h 图）  
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