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PP：震荡运行 

期货方面：PP2305合约减仓上行，最高上行至7788元/吨，最低价

7650元/吨，最终收盘于7775元/吨，在5日均线附近，涨幅1.66%。持仓

量减少18835手至381676手。  

  

 PP品种价格多数稳定。拉丝报7700-7900元/吨，共聚报7900-8250

元/吨。 

基本面上看，供应端，浙江石化、中韩石化等检修装置重启开车，

PP开工率环比增加2.59个百分点至82.39%，较去年同期少了5.71个百分

点，近期开工率继续小幅增加。新增产能方面，30万吨/年的中海石油

宁波大榭原计划8月底投产，现推迟至9月份后投产。中景石化二期一线

60万吨/年装置投产。 

需求方面，疫情优化措施带来的口罩无纺布需求继续增加，但同时

疫情影响其他下游的物流与开工，聚丙烯下游加权开工率环比下降0.17

个百分点至53.63%，较去年同期多了0.11个百分点，细分来看，塑编开



工率维持在44.50%，塑编企业原料库存小幅下降；BOPP开工率维持在

63.64%，注塑开工率下降0.65个百分点至58.35%，管材开工率持平于

40.10%，无纺布开工率增加0.5个百分点至64.96%。 

 

进入正常去库节奏，上周去库2万吨，本周二石化早库下降3万吨至

58万吨（昨日库存下调1万吨），较去年同期低了1万吨，库存压力不大。 

 

原料端原油：对俄罗斯制裁影响将显现，俄罗斯罗斯副总理诺瓦克

表示，俄罗斯计划禁止向合同中要求石油价格上限的国家输送石油和石

油产品。俄罗斯可能会在2023年初削减5-7%，大约50-70万桶/日的石油



产量以回应西方的石油价格上限措施，布伦特原油03合约继续上涨至85

美元/桶，外盘丙烯中国到岸价维持在900美元/吨。 

进入正常去库节奏，库存压力不大。整体上下游需求靠无纺布需求

拉动，但其他下游订单不佳，接货谨慎，整体开工率小幅下调，加上开

工率回升，PP区间上方现压力。不过国内进一步优化防控措施，使得市

场对于PP的需求转好有一定的期待，PP基本面改善不多，疫情影响持续，

预计中期震荡运行为主。 
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