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高位震荡 

期货方面：铁矿石主力合约 I2305 高开后震荡运行，日间持续上行，最

终收盘于 829 元/吨，+28.5 元/吨，涨跌幅+3.56%。成交量 86.8 万手，

持仓 83 万，+36076 手，前 20 名持仓呈现净多头。 

 

产业方面：外矿方面，截止 12 月 19 日，全球铁矿石发运总量和中国 45

港到港量均环比回升；内矿方面，根据 Mysteel 数据，截止 12 月 16 日，

国内矿山开工率和铁精粉产量环比小幅回落，且季末、年末，外矿发运

冲量阶段，预计短期供应端格局依旧维持宽松。需求方面，根据 Mysteel

数据，截止 12 月 16 日，日均铁水产量小幅回升，高炉开工率和产能利

用率回升不明显，钢厂盈利不佳背景下，钢厂复产积极性不高。库存方

面，港口库存环比微幅累库；钢厂进口矿库存延续小幅累库态势，仍处

于历年同期绝对低位，对矿价有较大支撑；矿山铁精粉库存环比小幅去

库，处于历年同期高位。 



 

宏观方面：中央经济工作会议后，政策利好预期兑现，目前稳增长政策

持续出台，房地产行业政策暖风依旧不停，国务院副总理刘鹤表示后续

地产方面还会有新举措，但同时多项宏观现实数据表现也不及预期。 

供给端扰动较小，发运和到港量均回升，预计短期供应端宽松格局不会

发生明显变化。需求端下游钢材需求短期转好，日均铁水产量和日均疏

港量均环比上升，但钢厂盈利率未发生明显改善，预期短期内铁水产量

持稳。中央经济工作会议保持“房住不炒”的基调不变，与市场预期有

较大差距，上周五和本周一黑色系全线大幅下挫，铁矿石基本上回吐上

周涨幅，周二震荡整理后，今日出现了反弹。目前，强预期交易已经较

为充分，产业方面钢厂进口矿低库存下冬储补库是支撑矿价的主要逻辑，

但钢厂补库力度不及往年，矿价上升动力减弱，预期短期内在铁矿石高

位震荡，波动幅度加剧。关注钢厂补库进程。 
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