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塑料：做空 01-05 价差 

期货方面：塑料2301合约减仓上行，最高上行至8223元/吨，最低

价8110元/吨，最终收盘于8172元/吨，在5日均线上方，涨幅0.42%。持

仓量减少34379手至163321手。 

  

   PE现货市场多数稳定，涨跌幅在-50至+150之间，LLDPE报8300-8700

元/吨，LDPE 报 9000-9250 元/吨，HDPE 报 8300-8450 元/吨。 

基本面上看，供应端，检修装置变化不大，塑料开工率维持在 90.3%，

较去年同期低了 1 个百分点，处于中性水平。新增产能上，古雷石化乙

烯装置投料开车，11 月 13 日海南炼化 100 万吨/年乙烯装置中交。 

需求方面，农膜开工率环比下降 0.23 个百分点至 57.31%，另外管

材开工率环比增加 0.17 个百分点至 47.37%，包装膜开工率增加 0.37

个百分点至 60.27%，下游农膜旺季需求继续收尾，整体上下游需求环比

上涨 0.22 个百分点，比去年同期差距小幅缩小至 9.82 个百分点，下游



订单不乐观。 

 

进入正常去库节奏，上周累库1.5万吨，本周三石化早库下降1万吨

至61万吨，较去年同期低了4万吨，库存压力不大。 

 

原料端原油：美国CPI数据低于预期，加之欧佩克月报并未如EIA那

样下调全球需求增速，布伦特原油03合约上涨至80美元/桶，东北亚乙

烯价格维持在920美元/吨，东南亚乙烯维持在890美元/吨。               

进入正常去库节奏，库存压力不大。目前塑料下游企业开工率小幅

上涨，还是与去年同期仍有差距，农膜旺季逐步收尾，整体下游订单不

佳，10月出口数据同比增长较9月继续回落，需求不佳，不过美联储加



息放缓以及国内进一步优化防控措施，美国最新制裁一批出售伊朗石化

产品公司，伊朗塑料进口预期更加不便，塑料基本面改善不多，疫情影

响持续，现货跟涨缓慢，建议空01合约多05合约。 
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