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原油： Keystone 原油管道可能长期停运，原油反弹 

期货方面：今日原油期货主力合约2302合约上涨3.66%至527.4元/

吨，最低价在501.4元/吨，最高价在528.5元/吨。成交量增加29634至

201067手，持仓量增加225手至44871手。 

  

10 月 5 日晚间，OPEC+同意减产 200 万桶/日，从 11 月开始生效，

配额的下调主要集中在沙特 52.6 万桶/日、俄罗斯 52.6 万桶/日、伊拉

克 22 万桶/日、阿联酋 16 万桶/日、科威特 13.5 万桶/日。由于安哥拉、

尼日利亚、俄罗斯等国产量不及配额，实际减产量约在 100 万桶/日。

OPEC+减产引发美国不满。根据 12月初的彭博数据，11 月份 OPEC+原油

产量环比下降近 100 万桶/日，其中沙特减产近 47 万桶/日。不过最近

普氏调查显示，OPEC+的石油产量在 11 月下降了 70 万桶/日。 

 



 

美国汽油价格回落，裂解价差下跌 1 美元/桶，已经低于于俄乌冲

突爆发之初的水平。欧洲汽油裂解价差更是下跌 5 美元/桶。柴油方面

则是欧洲柴油与美国柴油裂解价差分别下跌 5 美元/桶、3美元/桶。 

 



12月7日凌晨EIA公布短期能源展望报告将2023年原油需求增速预

期下调16万桶/日至100万桶/日，同时将2022年全球原油需求增速预期

维持在226万桶/日。同时下调2022年和2023年布油价格预期分别至

101.48美元/桶和92.36美元/桶，之前分别为102.13美元/桶和95.33美

元/桶。 

12月7日凌晨美国API数据显示，美国截至12月2日当周API原油库存

减少642.6万桶，预期减少388.4万桶，前值减少785万桶。但汽油库存

增加593万桶，预期增加293.7万桶，精炼油库存增加355万桶，预期增

加206.3万桶。12月7日晚间美国EIA数据显示，美国截至12月2日当周原

油库存超预期减少518.7万桶，预期为减少330.5万桶，前值为减少1258

万桶。但汽油库存超预期增加532万桶，预期为增加270.7万桶；精炼油

库存超预期增加615.9万桶，预期为增加220.8万桶。 

七国集团和澳大利亚、欧盟成员国同日宣布对俄罗斯海运出口的石

油设置60美元/桶的价格上限。 

Keystone原油管道可能长期停运，原油反弹。市场对未来需求悲观，

美国汽油及精炼油库存均超预期增加以及裂解价差走弱继续证实了需

求端的疲软。国内外原油月间价差再次贴水，原油价格就此反弹难度较

大。OPEC+部长级会议维持石油维持减产200万桶/日直至2023年底，普

氏显示11月实际减产70万桶/日，不及预期的100万桶/日。七国集团和

澳大利亚、欧盟成员国同日宣布对俄罗斯海运出口的石油设置60美元/

桶的价格上限，此价格目前对俄罗斯主要出口油种乌拉尔原油影响不大，

但低于俄罗斯的ESPO原油价格。整体短期影响不大，关注后续欧盟限制



俄油出口情况。此外，国内SC原油受俄罗斯原油进口增加预期以及国内

疫情压力而相对偏弱。SC原油关注500元/桶支撑。关注今晚CPI数据以

及12月15日的欧美央行议息会议。 
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