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本周美国重要数据和消息
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 本周四美国劳工部数据显示，截至12月3日的美国首次申请失业救济金的人数达
到23万人，符合预期；截至11月26日的续请失业金的人数167.1万人，为今年2
月初以来的最高水平，预期160万人；

 市场分析称，这项数据表明随着劳动力市场出现初步降温迹象，失业的美国人更
难找到新工作。经济学家Eliza Winger表示，结合此前强劲的11月非农报告，最
新的续请数据进一步表明，恢复美国劳动力市场供需平衡将是一个缓慢的过程。

 本周四美国二手车市场数据显示，追踪二手车拍卖价格的Manheim指数，较一
年前暴跌14.2%，创下历史最大单月降幅。11月最新二手车价值指数为199.4，
较今年1月高点回落15%，跌至2021年8月以来最低，2021年8月以来首次跌破
200大关；不过当前该指数仍较新冠疫情初期高58%。11月二手车销量下降10%。

 本周四10年期美债收益率最高升10个基点并重返3.50%，30年期长债收益率升超6个基点至3.48%，均从昨日所创的近三个月新
低反弹。对货币政策更敏感的两年期收益率升7个基点至4.32%；美联储重点关注的3个月/10年期美债收益率倒挂接近90个基点，
创2001年1月以来最深，2/10年期收益率周一至周三连续突破1981年以来倒挂纪录，暗示市场强烈担心衰退临近。

 本周四据CME“美联储观察”：美联储12月加息50个基点至4.25%-4.50%区间的概率为79.4%，加息75个基点的概率为20.6%；
到明年2月累计加息75个基点的概率为44.4%，累计加息100个基点的概率为46.5%，累计加息125个基点的概率为9.1%。



华尔街投行对未来的预期
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 美国11月CPI 定于下周二（12月13日）公布，它公布的次日，美联储就将宣布12
月货币政策会议的决议；

 瑞银预计，11月CPI同比增长7.3%，较10月的增速放缓0.5个百分点，三个月内下
降1个百分点，远离6月的巅峰水平9.1%。瑞银预计，11月核心CPI将同比增长
6.1%，较10月增速回落0.2个百分点，较9月的巅峰水平6.6%回落0.5个百分点；

 巴克莱预计，11月总体CPI将环比增长0.2%，同比增长7.2%；巴克莱还预计，11
月核心CPI环比增长0.3%，同比增长6.0%，其中核心服务通胀环比增长0.42%、
同比增长6.8%；核心商品仍将是温和通缩，料将环比下降0.16%，较10月创近二
十年来第三大通缩幅度的环比降幅0.38%缓和。

 上周，纽约大学教授、有“末日博士”之称的经济学家鲁比尼发出“崩溃警告”；

 随着数十年的赤字、借贷和杠杆率激增，世界经济正走向前所未有的经济危机、金融危机和债务危机的交汇点。鲁比尼指出，在
私营部门，债务堆积如山，包括家庭（如质押贷款、信用卡、汽车贷款、学生贷款、个人贷款）、企业和公司（银行贷款、债券
债务和私人债务）以及金融部门的债务（银行和非银行机构的负债）等；在公共部门，包括联邦、州和地方政府债券和其他正式
债务，以及隐性债务，如现收现付养老金计划和医疗保健系统等无资金来源的负债—所有这些都将随着社会老龄化而继续增长。

 从全球来看，私人和公共部门债务占GDP的比例从1999年的200%上升到2021年的350%。发达经济体的这一比例目前为420%，
中国为330%；在美国，这一比例为420%，高于大萧条时期和二战后。



油价跌至逼近70美元/桶，频繁震荡
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 本周四据美国AAA的最新数据，美国全国平均每加仑无铅汽油价格为3.329美元，
单周下跌15美分。这一价格水平大幅低于一个月前的每加仑3.80美元，同比甚
至转跌——一年前为3.343美元。去年，无铅汽油的平均价格位于3.36美元。

 在今年6月14日，无铅汽油价格创下每加仑5.01美元的历史新高，并在整个夏
季和秋季保持高位。以最新价格计算美国汽油价格已自高点下跌三分之一；分
析师们预计，到今年年底，美国大部分地区的人有望看到跌破3美元的汽油价格。

 加拿大和美国墨西哥湾的主要输油管道Keystone因原油泄漏问题而被关闭。管
道运营商TC能源公司称，漏油点位于内华达州SteeleCityl以南约20英里处，已
经将受影响的区域隔离，工作人员正在努力控制和回收泄漏的石油；Keystone
管道系统原油输送量超过60万桶/日。

 七国集团（G7）针对俄罗斯石油实施的价格上限本周正式生效，有人担心这将导致俄罗斯石油产能陷入动荡，而俄能源部官员驳
斥了这一观点。俄罗斯目前约占全球石油产能的10%，该国官员曾多次表示，俄罗斯不会向任何实行限价机制的国家出售石油。
若俄罗斯坚持这一立场，可能会被迫减产。行业数据显示今年4月俄罗斯石油产能为约1005万桶/日，低于2月份的1108万桶/日。

 综合多家媒体报道，船代公司Tribeca周四（12月8日）最新的航运数据显示，共计有25艘油轮无法通过土耳其的两个海峡；具体
数据显示，在黑海等待通过博斯普鲁斯海峡进入马尔马拉海的邮轮数量较昨日增加了9艘至16艘；而在马尔马拉海等待通过达达
尼尔海峡进入地中海的油轮数量从昨日的12艘减少至9艘。



大盘在3200点附近，持续震荡
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 央行12月8日开展20亿元7天期逆回购操作，当日有100亿元逆回购到期，因此净
回笼80亿元。

 据公安部统计，截至11月底，全国汽车驾驶人达到4.63亿人，汽车保有量达到
3.18亿辆，千人汽车保有量达到225辆，平均每百户家庭拥有汽车达到60辆。

 12月9日，国家统计局公布数据显示，11月份，CPI同比上涨1.6%，较上月2.1%
的涨幅，回落0.5个百分点；CPI环比由上月上涨0.1%转为下降0.2%；PPI同比下
降1.3%，降幅与上月相同，为连续两个月下降；受煤炭、石油、有色金属等行业
价格上涨影响，PPI环比微涨0.1%，上月涨幅为0.2%。

 12月9日中国东方航空作为C919的全球首发用户，正式接收编号为B-919A的全
球首架飞机。调机航班号为MU919的上海浦东——虹桥两场间“首秀”飞行，
标志着大飞机事业发展迎来一个新的里程碑，正式迈出民航商业运营的关键“第
一步”。

 本周四，摩根士丹利表示，中国股市的表现将跑赢广大新兴市场，甚至跑赢全球
同行，因为中国政府持续优化疫情防控的果断举措将继续帮助市场情绪复苏。大
摩指出，后续有望继续推动中国股市走高的因素包括：PCAOB预计最早将于12
月底公布的审计检查结果；美国国务卿安东尼·布林肯计划对中国的访问；中央经
济工作会议进一步明确疫情防控路径和2023年宏观经济目标。



黄金：触及1800关口后回落，频繁震荡
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 金价反弹至1800整数
关口后震荡回落，目
前在1750上方震荡；
金价上方阻力在1800
关口和2069至1614跌
势的50%反弹位1841
和1850；下方支撑在
1788，1750，1722
和1700关口；



周线明显反弹，返回关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期连续测
试疫情期间低点1680美
元/盎司附近并多次跌穿
1680，目前返回1680
和1700关口上方；不排
除金价最终测试疫情起
始低点1451美元/盎司
附近。
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★期货AU2302震荡反弹，1小时KDJ
接近超买，上方阻力在小前高409，
下方支撑位于日线前低396，根据国
际市场美元金价运行，期金整体判断
震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价反弹触及26.93
至17.54跌势的61.8%反
弹位23.34后回落；上方
阻力在23.34，24.00关
口和25.00关口；下方支
撑在50%反弹位22.22，
38.2%反弹位21.12和
23.6%反弹位19.76；小
前低17.54；短线震荡反
弹。
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 期货AG2302震荡反弹，1小时线
KDJ超买回落，上方阻力位于日线
小前高5350，下方支撑位于特殊
均线组1小时线黄线5040，根据
国际市场美元银价运行，期银整
体判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：下跌逼近70美元/桶，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；目前特
殊均线组日线绿线
在80.00附近，油
价短线震荡。
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 期货原油SC2301震荡下滑，1小时
KDJ接近超卖，上方阻力位于小前
高520，下方支撑位于日线前低
463，根据国际市场美原油油价运
行，期货原油短线判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震荡
较多，风险较大。



大盘维持3200点附近，频繁震荡
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 今日三大指数早盘继续调整，临近午间收盘指数小幅回
升，沪指、深成指翻红，沪指重回3200点；消息面，
东航：首架C919最早明年春商业运营，用于北上广深
等航线；最高法：加强人工智能应用顶层设计，加强司
法数据中台和智慧法院大脑建设；统计局：11月煤炭开
采和洗选业价格环比上涨0.9% 涨幅回落2.1个百分点；
当前市场暖风频吹，有助于继续提升投资者对中期经济
基本面改善预期，对市场影响整体偏积极；短线股指期
货预计震荡偏多；

 股指期货IF2212日线KDJ超买，整体判断短线震荡偏多。
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 股指期货IF2212震荡反弹，1小
时KDJ接近超买，上方阻力位于
特殊均线组粗橘色线4080，下方
支撑位于特殊均线组1小时线黄线
3790，根据A股大盘运行，股指
期货短线整体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点

金银：本周四美国劳工部数据显示，截至12月3日的美国首次申请失业救济金的人数达到23万人，符合预期；截至11月26日的续请

失业金的人数167.1万人，为今年2月初以来的最高水平，预期160万人；市场分析称，这项数据表明随着劳动力市场出现初步降温

迹象，失业的美国人更难找到新工作；本周四美联储重点关注的3个月/10年期美债收益率倒挂接近90个基点，创2001年1月以来最

深；2/10年期收益率周一至周三连续突破1981年以来倒挂纪录，暗示市场强烈担心衰退临近；本周四据CME“美联储观察”：美

联储12月加息50个基点至4.25%-4.50%区间的概率为79.4%，加息75个基点的概率为20.6%；整体看金银在加息可能放缓的环境

出现震荡反弹，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：加拿大和美国墨西哥湾的主要输油管道Keystone因原油泄漏问题而被关闭。管道运营商TC能源公司称，漏油点位于内华达

州SteeleCityl以南约20英里处，已经将受影响的区域隔离，工作人员正在努力控制和回收泄漏的石油；Keystone管道系统原油输

送量超过60万桶/日；俄罗斯目前约占全球石油产能的10%，该国官员曾多次表示，俄罗斯不会向任何实行限价机制的国家出售石

油。行业数据显示今年4月俄罗斯石油产能为约1005万桶/日，低于2月份的1108万桶/日；目前油价停留在80美元/桶下方偏空震荡

，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日三大指数早盘继续调整，临近午间收盘指数小幅回升，沪指、深成指翻红，沪指重回3200点；消息面，东航

：首架C919最早明年春商业运营，用于北上广深等航线；最高法：加强人工智能应用顶层设计，加强司法数据中台和智慧法院大

脑建设；统计局：11月煤炭开采和洗选业价格环比上涨0.9% 涨幅回落2.1个百分点；当前市场暖风频吹，有助于继续提升投资者对

中期经济基本面改善预期，对市场影响整体偏积极；中短线股指期货预判震荡偏多。
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