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⚫ 钢材：本周钢材总产量环比回升，表需变动不大。螺纹钢周产量环比小幅回升，表需回落，社库累库幅度加大，建材成交略有好转，市

场交投气氛一般，需求季节性下滑，基本面偏弱。宏观方面，疫情优化“新十条”出台、房地产行业政策暖风频吹，宏观预期偏暖，市

场情绪偏乐观。且12月8日交通运输部对于交通运输方面也进行了管控优化，这意味着前期受疫情管控影响的需求有望释放。综合来看，

近期依旧是“强预期弱现实”的局面，预期和现实继续博弈，预计下周在强预期的驱动下，螺纹钢中性偏强。热卷产需双增，表需韧性

较强，总库存延续去库，预期下周同样中性偏强。后续关注冬储进程。

⚫ 铁矿：供给端态势比较清晰，内矿供应处于低位，外矿主流矿强度维稳，印度矿尽管降低出口关税，但预期对国内铁矿石供应影响有限，

整体上后续供给宽松格局或不会发生实质性改变。需求端，日均铁水产量小幅回落，同时焦炭三轮提涨，钢厂利润空间进一步收缩，因

此预计短期内铁水难大幅回升，持稳为主。近期疫情防控措施不断优化，市场情绪偏乐观，且钢厂进口矿库存处于历年同期低位，铁矿

石价格弹性较大，冬储补库预期下，预期下周铁矿石或震荡偏强运行，但终端需求走弱叠加钢厂利润收缩，警惕回调风险。

风险提示：钢厂因利润收缩减产、冬储超预期差、政策超预期释放
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➢12月5日。易纲表示，中国当前通胀约为2%，预计明年中国的通胀仍将保持在温和区间。

➢12月5日。证监会：同意广州期货交易所开展工业硅期货和期权交易。下一步，证监会将督促广州期货交易所扎实做好工

业硅期货和期权上市的各项准备工作，确保工业硅期货和期权平稳推出和稳健运行。

➢12月8日。海关总署今天公布，今年前11个月，我国外贸进出口总值38.34万亿元，同比增长8.6%，外贸继续保持平稳运行。

海关统计显示，今年前11个月，我国外贸进出口总值38.34万亿元，同比增长8.6%。其中出口21.84万亿元，同比增长

11.9%；进口16.5万亿元，同比增长4.6%。

➢12月8日。中共中央政治局会议：会议指出，明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政

策，加强各类政策协调配合，优化疫情防控措施，形成共促高质量发展的合力。积极的财政政策要加力提效，稳健的货币

政策要精准有力，产业政策要发展和安全并举，科技政策要聚焦自立自强，社会政策要兜牢民生底线。

➢12月9日。乘联会数据显示，11月新能源乘用车零售销量达到59.8万辆，同比增长58.2%，环比增7.8%，1-11月保持趋势性

上升走势。1-11月新能源乘用车国内零售503.0万辆，同比增长100.1%。

➢12月9日。国家统计局：11月份CPI同比涨幅回落较多，主要是去年同期对比基数走高影响，食品中，猪肉价格上涨34.4%，

涨幅比上月回落17.4个百分点；PPI环比涨幅回落，同比继续下降。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：

螺纹钢： HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷： Q235B：

4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：青岛港；

准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；低硫主焦煤：

A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。

➢ 铁矿石、焦煤、热轧卷板均贴水现货；

螺纹钢、焦炭升水现货。

-600
-400
-200

0
200
400
600
800
1000
1200

螺纹钢基差

2017 2018 2019 2020 2021 2022

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

热轧卷板基差

2017 2018 2019 2020 2021 2022

0

100

200

300

400

500

600

铁矿石基差

2017 2018 2019 2020 2021 2022

-600
-400
-200

0
200
400
600
800
1000
1200
1400
1600

焦炭基差

2020 2021 2022

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

焦煤基差

2018 2019 2020 2021 2022



7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

➢ 今年前11个月，全国地方政府发行的新增专项债规模约40286亿元，创历史新高，其中超过六成投向基础设施建设领域。

10月专项债发行力度较大，促进存量项目和新增项目尽快转化为实物工作量，且发改委要求，各地方抓紧申报2023年

专项债项目，提前下发部分明年专项债，基建托底作用仍明显。

➢ 10月全口径基建投资增速录得11.39%，较前值上行0.19个百分点，基建投资同比增速仍上涨。
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8数据来源：MySteel 冠通研究
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9数据来源：MySteel 冠通研究

制造业
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 10月粗钢产量为7976万吨，较9月-719万吨，1-10粗钢累计产量为8.6亿吨，同比-1648万吨。

➢ 10月生铁产量为7083万吨，较9月-311万吨，1-10月生铁累计产量为7.27亿吨，同比-717万吨。
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建材成交表现较差

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润进一步收缩

数据来源：MySteel 冠通研究

电炉和高炉利润均进一步

收缩。截止12月8日，螺

纹钢高炉和电炉利润分别

为 -275.92 元 / 吨 和

-288.93元/吨。

现货方面，原料端焦炭三

轮提涨；铁矿石价格有所

上涨；废钢到货量有所改

善，但钢厂采购积极，废

钢价格走强。

当前螺纹钢盘面利润环比有

所回落，原料端整体上涨幅

度大于成材，盘面成本上升

大于成材价格上升。
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铁水产量小幅回落

➢ 截止12月9日，247家钢厂

高炉开工率75.89%，环比

增加0.28个百分点，开工率

略有回升；高炉产能利用率

82%，环比下滑0.62个百分

点。

➢ 日均铁水产量221.16万吨，

环比-1.65万吨，铁水产量

小幅回落。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量 939.494 万吨， +14.59 万吨，同比

+3.66% ；

➢ 厂库430.98万吨，+1.25万吨；

➢ 社库857.04万吨，+4.95万吨；

➢ 总库存1288.02万吨，+6.2万吨；

➢ 表观消费量为933.3万吨，+0.78万吨，同比-

5.18%。

钢材产量延续两周回升；表需受冷热轧提振，略

有回升；总库存累库。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量287.64万吨，+3.5万吨，同比+4.7% ；

➢ 厂库181.88万吨，-0.19万吨；

➢ 社库364.87万吨，+10.3万吨；

➢ 总库存为546.75万吨，+10.11万吨；

➢ 表观消费量为277.53万吨，-2.24万吨，同

比-14.2% 。

➢ 螺纹钢表需延续回落，目前处于近五年同

期低位；产量连续两周回升；总库存连续

两周累库，库存拐点或至。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量309.35万吨，+11.76万吨，同比

+9.5%；

➢ 厂库82.13万吨，+2.06万吨；

➢ 社库193.36万吨，-3.32万吨；

➢ 总库存为275.5万吨，-1.3万吨；

➢ 表观消费量为310.6万吨，+5.4万吨，

同比+10.5%。

热卷产量和表需环比均出现回升，库存去化幅

度收窄。
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数据来源：MySteel 冠通研究

热轧卷板基本面
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➢ 截止12月2日，全球铁矿石发货

量 为 3180.6 万 吨 ， 环 比

+360.5万吨。铁矿石26港到港

量2253.1万吨，环比+111.2万

吨。本期铁矿石外矿发货量环比

回升，到港量环比回升，整体上

发运和到港均处于中高位。

➢ 印度出口至中国的铁矿石进一步

下滑，但是11月18日印度发布

通知，58%品位以上铁矿石出口

关税由50%降至30%，58%品

位及以下铁矿石出口关税调整为

0，预计后期中国进口印度铁矿

石量将有所回升，但对我国铁矿

石供给端影响有限。

➢ 本周铁矿石普氏指数走强。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：到港量环比回升
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➢ 截止12月2日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为57.45 %和36.25万吨，环比下滑0.14个百分点和-0.09万吨/天。

➢ 10月份疫情管控、安检、矿难等影响因素消退，内矿开工回升，产量也随之回升。但是11月份下游钢材转入淡季，铁矿需求面临回落风

险，内矿大幅开工动力较弱。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿产量环比微幅下滑
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➢ 截止12月9日，45港口铁矿石库存为

13384.62万吨，环比+106.81万吨。

➢ 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1110.85万吨，环比-14.41万吨，库存

小幅去化，目前处于历年同期低位。

➢ 126家矿山铁精粉库存环比小幅累库，

处于历年同期高位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存小幅累库
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