
  【冠通研究】 

制作日期：2022 年 12月 8日 

震荡运行  

期货方面：主力合约 RB2305 低开后震荡上行，日内最高涨至 3849

元/吨，最终收盘于 3839 元/吨，+29 元/吨，涨跌幅+0.76%，成交量为

117.7 万手，持仓量为 176 万手，-4076 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2305

合约前二十名多头持仓为 1056528， +1749 手；前二十名空头持仓为

1147168，-23001 手，多增空减。  

 

现货方面：今日国内螺纹钢现货涨跌互现，上海中天螺纹钢现货价

格为 3800 元/吨，较上个交易日持平。昨日建材成交量环比回落，市场

交投气氛不佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-39 元/吨，基差走弱 57

元/吨，主要是因为期螺上涨，但现货基本上持平。  

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 12 月 8 日，螺纹钢产量环比

回升 3.5 万吨至 287.64 万吨，目前产量高于去年同期水平；表观需求

量环比下滑 2.24 万吨至 277.53 万吨，为国庆节后最低水平，也是近五

年同期最低水平；库存方面，厂库去库 0.19 万吨，社库环比累库 10.30

万吨，总库存延续累库，往年同期总库存仍处于去库状态。总体上，螺

纹钢供增需减，库存连续第二周累库，或已至拐点。  



  

由于部分高炉复产，周产量出现了小幅回升，但是焦炭三轮提涨，

钢厂利润或进一步压缩，后续产量也难大幅增加。建材转入淡季，成交

量持续下滑，螺纹钢现实需求走弱明显，淡季螺纹钢需求释放的窗口只

有冬储需求，但今年贸易商冬储意愿不强，冬储预期也一般。总体上，

基本面走弱。此外，房地产政策暖风频吹仍然对于市场情绪有一定的提

振。综合来看，上有需求走弱压制，下有房地产政策利好和成本支撑，

螺纹钢短期或震荡运行。 
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