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震荡运行 

期货方面：今日铁矿石主力合约 I2305 平开后先扬后抑，最高涨至

795 元/吨，最终收盘于 765 元/吨，-15 元/吨，涨跌幅-1.92%。成交量

104.6 万手，持仓 67 万，+24807 手，前 20 名持仓呈现净多头。 

 

产业方面：外矿方面，截止 12月 5日，全球铁矿石周发货量为 3180.6

吨，环比+360.5 万吨，45 港到港总量 2318.7 万吨，环比小幅回升, 外

矿发运和到港呈现一定幅度的波动，但整体处于中高位水平；内矿方面，

根据 Mysteel 数据，截止 12 月 2 日，国内矿山开工率和铁精粉产量环

比略有回落，基本持平，整体上，供应端偏宽松。需求方面，根据 Mysteel

数据，截止 12 月 2 日，钢厂日均铁水产量止跌，港口日均疏港量和钢

厂进口矿日耗环比均回升，但是成材需求转入淡季，钢厂补库依旧是按

需为主。库存方面，港口库存环比去库；钢厂进口矿库存小幅累库，仍

处于历年同期绝对低位，对矿价有较大支撑；矿山铁精粉库存环比去库，

处于历年同期高位。 



  

今日“新十条”防疫新政落地，明确除养老院、中小学等特殊场外，

不要求提供核酸检测阴性证明，不查验健康码。疫情放开预期得到兑现，

铁矿石午盘开盘后先拉涨，随即转势大跌。另外，中央政治局会议 12 月

6 日召开，会议指出了明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极

的财政政策和稳健的货币政策，加强各类政策协调配合，优化疫情防控

措施，形成共促高质量发展的合力。随着政策落地和中央政治局会议的

召开，相关利好预期对市场的影响将逐渐消减。  

综合来看，宏观面利好在“新十条”防疫政策落地和中央政治局会

议召开后，短期内出尽，且铁矿石终端需求转入淡季，弱现实难改，为

矿价带来了压力，但同时铁矿石补库预期尚在，钢厂低库存也给予铁矿

石较大的价格弹性，预期短期内铁矿石震荡运行。 
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