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制作日期： 2022 年 12 月 2 日 

原油：高位震荡 

期货方面：今日原油期货主力合约2301合约下跌1.21%至572.5元/

吨，最低价在566.0元/吨，最高价在586.4元/吨。成交量增加1734至

127198手，持仓量减少953手至34616手。 

  

10 月 5 日晚间，OPEC+同意减产 200 万桶/日，从 11 月开始生效，

配额的下调主要集中在沙特 52.6 万桶/日、俄罗斯 52.6 万桶/日、伊拉

克 22 万桶/日、阿联酋 16 万桶/日、科威特 13.5 万桶/日。由于安哥拉、

尼日利亚、俄罗斯等国产量不及配额，实际减产量约在 100 万桶/日。

OPEC+减产引发美国不满。在 OPEC+会议之前，美国财政部长耶伦对沙特

等国表态希望不要减产。会议过后，白宫表示这是“彻底的灾难”，并

寻找替代方案，2022 年 11 月份，美国政府将释放 1500 万桶战略石油储

备。拜登呼吁美国能源公司继续通过缩小批发和零售汽油价格之间差距

来降低油价。美国国会正在推进“禁止石油生产及出口卡特尔(NOPEC)

法案” 该法案将允许美国撤销阿美石油公司等石油生产商的主权豁免



权，并允许美国司法部在联邦法院起诉它们要求赔偿。另外，美国还可

能动用政治、军事力量对 OPEC 等国施压。 

 

 

美国汽油价格回落，裂解价差稳定，依然处于俄乌冲突爆发之初的

水平。欧洲汽油裂解价差同样稳定。柴油方面则是欧洲柴油裂解价差下

跌 2 美元/同，美国柴油裂解价差下跌 6美元/桶。 



 

11月9日凌晨EIA公布短期能源展望报告将2023年原油需求增速预

期下调32万桶/日至116万桶/日，同时将2022年全球原油需求增速预期

上调14万桶/日至226万桶/日。11月14日晚间，欧佩克月度报告将2022

年全年世界原油需求增速预期下调9万桶/日至255万桶/日，将2023年全

年世界原油需求增速预期下调10万桶/日至224万桶/日。11月15日，IEA

报告将2022年全球原油需求增速预期上调19万桶/日至210万桶/日，将

2023年全球原油需求增速预期下调4万桶/日。 

11月30日凌晨美国API数据显示，美国截至11月25日当周原油库存

大幅减少785万桶，不过汽油库存超预期增加285.4万桶，馏分油库存超

预期增加400.8万桶。11月30日晚间美国EIA数据显示，美国截至11月18

日当周原油库存超预期减少1258万桶，创2019年6月以来最大单周降幅，

预期为减少275.8万桶，前值为减少369.1万桶。但汽油库存超预期增加

275.8万桶，预期为增加162.5万桶；精炼油及库存超预期增加354.70万

桶，预期为增加145.7万桶。 

11月23日，欧盟考虑对俄罗斯石油实施每桶65-70美元的价格上限，

而俄罗斯乌拉尔原油目前的交易价格约为每桶62-65美元，这样就对俄

罗斯原油的供应几乎没有太大影响，该上限还需要得到所有成员国的支



持才能通过。11月30日，有消息称欧盟关键的成员国们考虑将俄罗斯石

油出口价格上限下调至每桶60美元。 

市场对未来需求悲观，美国汽油及精炼油库存均再次超预期增加以

及裂解价差走弱证实了需求端的疲软。国内外原油月间价差均走弱，原

油价格就此强力反弹难度较大。不过临近12月4日的OPEC会议，关注OPEC

是否会进一步减产。近日又有多名消息人士透漏OPEC将维持目前的减产

政策，有消息人士表示，欧佩克+取消了联合技术委员会（JTC）的会议，

关注最终结果。以及12月5日欧盟限制俄油出口情况。美国原油库存大

幅去库主因进口减少而出口增加。在此价格及时间点，不宜追空。此外，

国内SC原油受俄罗斯原油进口增加预期以及国内疫情压力而相对偏弱。 
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