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短期铁矿或中性偏强 

期货方面：受宏观情绪持续回暖驱动，今日黑色系整体上行，铁矿

石主力合约 I2301 低开后震荡偏强运行，日间最高冲至 792.5 元/吨，

最终收盘于 787.5 元/吨，+17 元/吨，涨跌幅+2.21%。成交量 56.88 万

手，持仓 54 万，-21346 手，前 20 名持仓呈现净多头。 

 

产业方面：外矿方面，全球铁矿石周发货量和中国 45 港口到港量

均环比回落，外矿发运和到港呈现一定幅度的波动，但整体处于中高位

水平；内矿方面，根据 Mysteel 数据，截止 12 月 2 日，国内矿山开工

率和铁精粉产量环比略有回落，基本持平，整体上，供应端维稳。需求

方面，根据 Mysteel 数据，截止 12 月 2 日，钢厂日均铁水产量止跌，

港口日均疏港量和钢厂进口矿日耗环比均回升，钢厂补库或开始兑现，

需求有望止跌回升。库存方面，港口库存环比去库；钢厂进口矿库存小

幅累库，仍处于历年同期绝对低位，对矿价有较大支撑；矿山铁精粉库

存环比去库，处于历年同期高位。 



  

宏观方面：近期除了房地产行业政策密集出台的利好之外，国外美

联储主席鲍威尔表示 12 月放缓加息步伐，国内疫情管控放松加快，市

场预期加速回暖。 

综合来看，宏观层面预期偏暖，产业方面恶化有企稳迹象。目前铁

矿石最大的利好是钢厂冬储补库预期，临近春节，钢厂的补库时间窗口

越来越小，今年钢厂低库存背景下，多多少少会参与补库，从本期需求

端数据来看，似乎离补库兑现越来越接近，预期补库开始兑现后，现货

上涨将为期货带来上涨空间，因此预期短期铁矿或中性偏强。同时仍需

关注疫情相关政策，或影响补库预期。 
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