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谨慎追涨 

期货方面：热卷主力 HC2301 高开后震荡偏强运行，收盘价 3880 元

/吨，+47 元/吨，涨跌幅+1.23%，成交量为 33.2 万手，持仓量为 57 万

手，-28122 手。持仓方面，今日热卷 HC2301 合约前二十名多头持仓为

370840 手，-22009 手；前二十名空头持仓为 383126，-29440 手，多减

空减。 

 

现货方面：今日国内大部分地区热卷价格上涨，涨跌幅 0 至 50 元/

吨，上海本钢热轧卷板现货价格为 3910 元/吨，较上个交易日+30 元/

吨。今日现货成交量环比回升，市场交投气氛尚可。  

基差方面：上海地区热卷基差为 30 元/吨，基差走弱-5 元/吨，目

前基差处于偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 11 月 24 日，热卷周产量环比

延续回落，低于往年同期水平；表观需求环比下滑，仍处于 300 万吨以

上水平，高于去年同期水平；社库和厂库环比延续去库，总库存去化良

好。 



  

整体上，热卷基本面表现尚且较为稳定。宏观方面，国内稳经济政

策持续推进，央行降准 25bp 释放流动性助力房地产信贷扩张，地产行

业政策频出改善房企融资环境，提振黑色产业链情绪，整体上宏观预期

偏暖。但同时国内疫情形势又再度严峻，加之今年冬储意愿较差，后续

国内需求或受影响；出口方面受越南两家钢材主流贸易商下调价格，热

卷成交走弱，同时印度取消热卷出口关税或对我国热卷出口带来影响。

预期和现实拉扯下，短期内热卷或震荡运行。目前，热卷基差处于偏低

水平，持有现货者，可以择机进行卖出套保。目前来看，热卷表需较螺

纹韧性更强，交投气氛也更好一点，库存去化更为流畅，但从政策路径

来看，此次地产政策托底力度较强，对于螺纹钢来说利好或更为明显，

卷螺差套利需注意风险。关注后续冬储进程。 
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