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 钢材：本周钢材总产量延续回落，表需小幅回升，主要是中厚板和热卷表需上涨贡献。螺纹钢产量和表需均回落，厂库和社库延续去库，但

库存去化幅度收缩，现货价格上涨，但是建材成交表现一般，商家仍较为谨慎，交投气氛一般。本周房地产行业政策出台较多，市场延续乐

观情绪，叠加北方进入冬季采暖季，限产加严，螺纹钢震荡上行，但房地产行业数据表现依旧较差，终端需求难有改善，基本面仍弱势，且

今年钢厂冬储意愿不强，螺纹钢上涨空间有限，同时，成本端支撑较强，下跌空间也有限，预期下周螺纹钢震荡运行。热卷现货成交表现尚

可，市场投机气氛回暖，库存去化良好，预期下周跟随黑色系整体震荡运行。

 铁矿：供给端态势比较清晰，在内矿供应处于低位，外矿供应强度保持的预期下，后续供给宽松格局或不会发生实质性改变。需求端，日均

铁水、钢厂开工率、产能利用率均延续回落，钢厂限产加严，需求走弱态势明显。但是钢厂进口矿库存处于历年同期低位，钢材按需采购，

铁矿石价格弹性较大，且近期宏观面利好较多，市场情绪偏乐观，目前铁矿石涨至阶段性高位，多头仍然强势，预期短期内震荡偏强，关注

750附近压力位测试，一旦突破，后续仍有上涨空间，操作上，2305合约可在回调后做多。

风险提示：疫情发展、钢厂限产、冬储超预期差
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观点汇总



 11月14日。银保监会、住建部、央行发布《关于商业银行出具保函置换预售监管资金有关工作的通知》，指导商业银行按市场化、法治化

原则，向优质房地产企业出具保函置换预售监管资金。

 11月15日。国家统计局：10月份，国民经济延续恢复态势，工业投资稳定增长，就业物价总体平稳，新动能积蓄增强，民生保障有力有

效，经济社会大局稳定。

 11月15日。习近平在二十国集团领导人第十七次峰会第一阶段会议上发表讲话称，当前危机根源不是生产和需求问题，而是供应链出了问

题，国际合作受到干扰。解决之道在于各国在联合国等多边国际组织的协调下，加强市场监管合作，构建大宗商品合作伙伴关系，建设开

放、稳定、可持续的大宗商品市场，共同畅通供应链，稳定市场价格。

 11月16日。国家统计局数据显示，10月份，70个大中城市中商品住宅销售价格下降城市个数增加，各线城市商品住宅销售价格环比下降，

一线城市同比上涨、二三线城市同比降幅略扩。

 11月17日。国家发展改革委副主任会见美中贸易全国委员会会长艾伦，就中美经贸合作、扩大高水平对外开放、中国宏观经济形势等双方

共同关心的议题进行了交流。

 11月17日。中国央行2022年第三季度中国货币政策执行报告：总体来看，稳健的货币政策灵活适度，保持连续性、稳定性、可持续性，政

策传导效率增强，金融支持实体经济质效进一步提升；牢牢坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，坚持不将房地产作为短期刺激经济

的手段。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：

螺纹钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：

4.75*1500*C：上海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：青岛港；

准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；低硫主焦煤：

A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。

 螺纹钢、铁矿石、焦煤、热轧卷板均

贴水现货，焦炭升水现货，本周基差

均走弱
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建

 发改委：今年前9个月地方债发行规模达到4.4万亿元，累计同比增长30.6%，其中，新增地方债发行3.54亿元。10月专

项债发行力度较大，促进存量项目和新增项目尽快转化为实物工作量，且发改委要求，各地方抓紧申报2023年专项债

项目，四季度有望提前下发明年专项债，基建托底作用仍明显。

 10月全口径基建投资增速录得11.39%，较前值上行0.19个百分点，基建投资同比增速仍上涨。
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8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产
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9数据来源：MySteel 冠通研究
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

 10月粗钢产量为7976万吨，较9月-719万吨，1-10粗钢累计产量为8.6亿吨，同比-1648万吨。

 10月生铁产量为7083万吨，较9月-311万吨，1-10月生铁累计产量为7.27亿吨，同比-717万吨。
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建材成交表现一般

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润有所修复

数据来源：MySteel 冠通研究

电炉利润因废钢价格上涨

有所收缩，高炉利润因成

材价格上涨小幅修复。截

止11月17日，螺纹钢高炉

和电炉利润分别为-89.46

元/吨和-160.48元/吨。

现货方面，原料端焦炭三

轮提降后，目前挺价意愿

较强；铁矿石价格跟随期

货上涨；废钢资源供应偏

紧，废钢价格回升。

当前螺纹钢盘面利润环比略

有收缩，本周黑色系延续反

弹，原料端整体回升强于成

材，盘面成本略有上升。
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铁水产量延续回落

 截止11月18日，247家钢厂

高炉开工率76.35%，环比

上周-0.86%，创近三个月

新低；日均铁水产量224.85

万吨，环比下降-1.96万

吨，铁水产量延续回落趋

势，已至近三个月低位。

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量928.43万吨，-11.98万吨，同比

+2.68% ；

 厂库429.99万吨，-26.53万吨；

 社库884.71万吨，-34.44万吨；

 总库存1314.7万吨，-60.97万吨；

 表观消费量为989.40万吨，+5.56万吨，

同比+4.60%。

整体来看，钢厂减产，钢材产量延续回落，表需由

于中厚板和线材贡献环比小幅回升，社库、厂库延

续去库。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量290.67万吨，-5.79万吨，同

比+7.46% ；

 厂库174.85万吨，-6.06万吨；

 社库363.8万吨，-15.23万吨；

 总库存为538.65万吨，-21.29万吨；

 表观消费量为311.96万吨，-10.86

万吨，同比+2.3% 。

15

螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量296.22万吨，-4.74万吨；

 厂库86.62万吨，-5.58万吨；

 社库212.09万吨，-10.63万吨；

 总库存为298.71万吨，-16.21万吨；

 表观消费量为312.43万吨，+6.68万吨，

同比+3.04%。
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数据来源：MySteel 冠通研究

热轧卷板基本面
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 截止11月11日，全球铁矿石发

货 量 为 2820.9 万 吨 ， 环 比

-282.3万吨。铁矿石26港到港

量2452.5万吨，环比+284.9万

吨。本期铁矿石外矿发货量环比

回落，但到港量均回升幅度较大，

增量主要来自澳矿到港。

 铁矿石普氏指数较大幅回升。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：到港量环比回升明显
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 截止11月18日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为57.59 %和36.34万吨，环比+4.93%和+3.11万吨/天。

 10月份疫情管控、安检、矿难等影响因素消退，内矿开工回升，产量也随之回升。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿产量环比回升
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 截止11月18日，45港口铁矿石库存为

13319.04万吨，环比+60.27吨。港口

库存随着下游需求走弱出现累库。

 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1108.33万吨，环比-6.31万吨，库存小

幅去化，目前处于历年同期绝对低位。

 126家矿山铁精粉库存环比小幅去库，

处于历年同期高位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存小幅累库
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