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尿素周报：期价跌势放缓

摘要：

期货市场：上周，尿素现货市场跌势放缓，部分地区甚至上调报价，

高基差在一定程度上制约了期价的回调幅度，尿素期价在周初跌幅放缓，

在国际原油价格大幅拉涨之际，尿素期价甚至在周四试探性反弹，不过

国内能化品种表现偏弱，尿素企业库存持续增加，供需基本面缺乏利多

题材支撑，市场对价格走势分歧加大，尿素期价低位波动幅度加大，期

价一度下探 2200 下方，但随后收回全部跌幅并试探反弹收阳，短期跌

势暂缓。周一，尽管周边品种大范围下挫，但尿素期价低位震荡后继续

收阳，收于一根带较长下影线的小阳线，涨幅 1.58%，不过期价反弹过

程中成交量持仓量表现低迷，反弹能否持续，还需进一步关注，近期震

荡对待。

现货价格来看，近期，工业需求略有好转，加上处于成本线下方的

尿素企业挺价心态较强，整体现货价格回落后试探性止跌反弹。不过，

周末以来，尿素行情逐渐趋稳，新单成交活跃度不高，需求依然表现疲

弱，冬储大规模采购还未集中开始，价格涨势略有放缓，目前北方交割

区尿素出厂价格范围躲在 2380-2450 元/吨。

供应端来看，上周尿素日产规模明显抬升，同比偏高 2 万吨左右，



不过，周末以来，由于山西兰花大颗粒、新疆阿克苏华锦停车检修以及

新疆晋煤中能故障停车，尿素日产规模下降至 14.8 万吨，环比有所下

降，开工率 62.7%，不过同比依然偏高 1.7 万吨，供应形势目前稳定。

近期加工亏损仍在持续，若企业加工利润迟迟难有好转，可能会影响供

应稳定性；此外，进入北方取暖季，气头尿素日产规模可能会有所下降。

需求端，工业三聚氰胺开工率环比改善在一定程度上提振工业需求

预期，但对尿素实际需求提振规模有限，而复合肥开工率持续下降后库

存反而增加，进一步显示需求的弱势；目前冬小麦以及冬油菜播种已经

进入尾声，农需很难有明显明显增幅；而出口方面，9月出口规模相对

平稳，同比显著偏低，实际提振有限。国内需求近期偏弱，不过，11

月份国家化肥商储规模要求达到 50%，12 月储备规模要求达到 100%，后

续承储企业采购节奏对于需求端仍有影响。

综合来看，目前供需宽松，但成本端支撑较强，尿素期价在 2200

附近表现出较强的抗跌性，但能否反弹甚至扭转目前弱势，还需要关注

储备企业采购节奏，在需求没有明显增加情况下，反弹时机尚早。此外，

煤炭价格近期仍居于高位，但产业链矛盾加剧，煤炭成本端重合其供需

宽松背景下，一旦煤炭价格高位回落，整体尿素估值重心将显著下移，

后续波动风险可能加大，建议企业做好风险管理。

现货价格动态



现货市场来看，有别于期货市场跌跌不休，尿素现货价格表现颇强，

周初现价虽然略有下调，但随着工厂出货形势略有好转，区域农业经销

商询价增多，且成本依然稳定在高位，尿素企业挺价心理较强，综合影

响下，部分地区开始试探性上调尿素报价，其中河北地区上调幅度最为

明显，河北正元报价周四日内一度涨幅 60 元/吨，现价的强势仍在延续，

截止到周五，山东以及河南尿素工厂出厂价格范围多在 2370-2440 元/

吨，鲁北以及河北尿素工厂报价仍偏高。周末，山东华鲁地区报价仍在

试探性上调。

期货动态

本周，尿素期现货价格仍有分歧，周初 UR2301 合约价格略有高开

震荡，收于一根小阳线，不过，国内尿素需求表现低迷，缺乏买方配合

下，期价反弹乏力，周二至周四期价继续震荡收阴，周五甚至一度跌破

2200 附近重要关口，最低回踩 2180 元/吨；不过，在现价止跌并试探上

调报价，且成本端迟迟未见明显下降，市场悲观预期略有消化，基差已



经率先运行至高位，在一定程度上制约期价继续回调，期价在 2200 附

近表现出较强的抗跌性，期价波动幅度加大，周五期价下探后很快收回

全部跌幅并反弹收阳，期价在 2200 附近跌幅放缓，但能否反弹还需谨

慎对待。截止到 10 月 28 日，UR2301 合约价格报收于 2243 元/吨，较

10 月 21 日结算价下调 1元/吨，跌幅 0.04%，振幅 3.59%。

从技术图形来看，UR2301 合约价格跌势放缓，虽然期价最低回踩

2180 一线，但很快收回跌幅并重回短期均线上方，短周期级别开始试探

性反弹，不过反弹过程中，增仓规模有限，近期关注 2260 附近压力位

表现。目前期价低位波动幅度加大，短期震荡盘整对待。中期价格走势

如何变化，关注煤炭成本端变动，以及冬储备肥需求采购情况。

UR2301 合约周度成交量 1293.214 万吨，周环比减少 96.24 万吨；

持仓量 261.202 万吨，周环比增加 1.92 万吨，成交额 288.109 亿元，

周环比减少 31.28 亿元；UR2301 合约成交量、成交额明显收缩，市场观

望情绪渐浓。

目前，期货价格跌势略有放缓，不过现价先抑后扬，整体价格重心

回暖，尿素主力合约价格基差仍处于偏高水平，截止到10月28日，以山

东地区为基准，尿素1月合约基差202元/吨。若成本端难以回调，高基

差将制约期价继续回调空间，跌势或将趋缓，但能否反弹，还需关注需

求进一步动态，暂时震荡对待。高基差下，对于有买保值需求企业可以

尝试少量建仓。



合约持仓方面，截止上周五，UR2301 合约持仓量 130601 手，-2059

手。UR2301 合约主力持仓来看，价格跌幅放缓，多空主力持仓变动有限，

前五名多头主力持仓 31818 手，周环比增加 703 手；前五名空头主力持

仓 31227 手，环比减少 150 手；前五名主力持仓净多单 591 手。



尿素供应端

上周，尽管部分或停车检修或故障检修，但整体日产规模并没有进

一步下降，反而随着部分尿素企业恢复正常生产而供应略有增加，目前

日产规模不管是环比还是同比，都有明显改善。据中国氮肥工业协会数

据显示，据 2022 年 10 月 25 日调查，全国尿素日产量约为 14.99 万吨，

开工率约 68.79%，其中以煤为原料的尿素企业开工率为 66.78%，以天

然气、焦炉气为原料的尿素企业开工率为 74.49%。全国尿素企业开工率

和上周相比上涨 4.54 个百分点，同比上涨 8.97 个百分点，其中煤头企

业开工率与上周相比上涨 4.89 个百分点，同比上涨 11.41 个百分点，

气头企业开工率较上周上涨 3.54 个百分点，同比上涨 2.30 个百分点。

检修企业来看，本周山东华鲁恒升轮流检修、山东寿光联盟故障停

车以及河南晋开大颗粒停车，拖累日产规模小幅下降，不过中化吉林长

山、内蒙古大唐呼伦贝尔、重庆建峰一化、山东瑞星、河南心连心四厂

以及江苏灵谷一期恢复正常生产，供应环比上周有明显好转，同比依然

处于偏高水平。不过，目前部分企业加工处于成本线下方，若持续亏损



扩大，后续检修企业复产可能会受到影响。此外，进入 11 月份，后续

取暖需求压力可能会导致气头尿素日产规模下降。

原料市场方面，部分主产地疫情导致区域实施静默管理，汽运难度

有所加大，加上大秦线疫情导致铁路运输量下降，加大中间周转环节压

力，煤炭环渤海港口库存去化，与此同时，虽然 8月份经济数据并不乐

观，但各项稳经济措施下，市场四季度经济预期复苏发酵，支撑贸易商

挺价，港口报价偏强运行。不过，尽管 9 月份安全检查形势严峻，但统

计局公布的 9 月原煤产量环比以及同比大幅增加，日产规模达到 1289

万吨，整体供应能力明显好于预期；目前上级主管部门和主产省区表示，

将加快今冬煤炭优质产能释放力度，部分煤矿审批手续加快，重要会议

结束后，产地煤矿开工情况已经有所好转，供应正在稳步恢复。而需求

端来看，下游电厂煤炭日耗环比继续下降，库存还在稳定攀升，已经趋

近去年高点水平；四季度水泥行业错峰限产，化工行业也将受到产业链

成本难以传导的制约，整体下游采购相对谨慎，在 12 月寒流到来前，



需求端很难提供有力支撑。综合来看，疫情影响中间周转，短期价格高

位反复，但供需形式宽松，价格仍将承压。

截止到 10 月 27 日，秦皇岛动力煤 Q5500 报价在 1610 元/吨，较 10

月 21 日下调 10 元/吨；10 月 20 日，无烟煤中块报价 1940 元/吨，较

10 月 10 日下调 37.6 元/吨。

本周，国内 LNG 报价显著下跌，据生意社数据监测，10 月 21 日国

内液化天然气均价为6332元/吨，10月27日国内液化天然气均价为5710

元/吨。本周国内液化天然气价格下跌 9.8%。

近期，合成氨价格有所回落，截止到 10 月 27 日，河北地区合成氨

价格 3703 元/吨，较 10 月 21 日下调 91 元/吨，河北地区合成氨-尿素

价差在 1273 元/吨。甲醇市场价格 2715 元/吨，较 10 月 21 日下调 70

元/吨。山东地区现货甲醇-尿素价差 285 元/吨。



尿素需求端

复合肥方面，需求下降，复合肥价格扩大回调幅度，截止到 10 月

28 日，45%氯基复合肥保持在 3000 元/吨，周环比下降 100 元/吨。本周，

复合肥企业生产利润略有收窄至 530 元/吨附近。复合肥企业开工率继

续震荡回落，截止到 10 月 27 日，复合肥开工率 24.83%，周环比下降

2.28%；三聚氰胺企业开工率明显增加，开工率增加 5.29 个百分点至

60.73%，工业需求有所增加。不过，目前三聚氰胺开工率较去年同期仍

有一定差距，且终端房地产以及纺织业复苏还需等待，持续性需要关注。

库存方面，供应略有好转，而需求增幅有限，尿素企业库存呈继续

增加，截止到 10 月 27 日，尿素企业库存 97.43 万吨，环比增加 3.67

万吨，涨幅 4%，同比增加 31.76 万吨，增幅 51.22%。港口库存 15.9 万

吨，环比增加 0.7 万吨，同比下降 5.70 万吨。



国际市场

国际市场来看，截止到 10 月 27 日，散装小颗粒中国 FOB 价 619.50

美元/吨，周环比上调 24.50 美元/吨，波罗的海 FOB 报价 572.50 美元/

吨，周环比增加 7.50 美元/吨；阿拉伯海湾价格 627.00 美元/吨，周环

增加 22.00 美元/吨。截止到 10 月 27 日，大颗粒中国 FOB 价报 602.51

美元/的，周环比下调 20.00 美元/吨，伊朗大颗粒 FOB 价格 535.01 美



元/吨，环比下降 25 美元/吨，阿拉伯海湾大颗粒 FOB 价格 585.51 美元

/吨，环比下降 25.50 美元/吨。

据海关数据统计，2022 年 1-9 月份中国尿素进口总量大约 0.21 万

吨，同比 2021 年 1-9 月份进口的 0.51 万吨减少约 58.8%。

2022 年 9 月份中国尿素出口大约 34.7 万吨，同比 2021 年 9 月份出

口的 109.1 万吨减少约 74.4 万吨，降幅大约 84.6%；2022 年 1-9 月份

中国尿素出口总数大约 157.4 万吨，同比 2021 年 1-9 月份出口的 401.9

万吨减少约 244.5 万吨，降幅大约 60.9%。

近期，国际市场除了印度尿素进口标购购买了近 150 万吨尿素外，

其他区域尿素市场成交量均较有限，印度此轮尿素进口标购货源大约有

60 万吨来自于阿拉伯湾，大约 30 万吨货源来自中国，俄罗斯尿素供应

量大约 20 万吨，马来西亚货源大约 2 船，埃及及黑海各供应 4.5 万吨

货源。由于印度此轮目标采购量基本实现，预计其下一轮尿素进口标购



时间或在 12 月上旬开启，11 月份国际尿素市场需求或将进入空窗期。
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