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 钢材：本周五大钢材总产量和表需均环比回升，热卷表需回升贡献较大。螺纹钢产量环比增长，表需环比小幅回落，仍高于9月均值，螺纹

钢总库存环比下降，但社库去库厂库累库，社库去库速度加快，从库存变动情况来看，本周贸易商出货为主，拿货意愿差，甚至现货交易存

在以价换量的情况，主要城市现货价格较上周下滑幅度在100元/吨左右，反映出市场对于后市螺纹钢需求的悲观预期。盘面上，一方面市场

对于后期需求信心不足，一方面海外加息预期、疫情等宏观因素扰动，市场情绪持续低迷，期螺价格持续走弱，目前期螺跌至低位，且政策

面房产利好消息再释放，期螺价格有所反弹，但需求没有较大驱动，暂且谨慎对待反弹，可在3580-3770区间内操作。关注近期地产方面数

据。

 铁矿：外矿方面因前期澳巴发运降低以及南非港口工人罢工事件，矿石到港量下滑幅度加大，国产矿方面，产能利用率和矿山铁精粉产量仍

环比下滑，综合来看，供给端暂时收紧；需求端，日均铁水产量小幅回落，出现掉头趋势，但仍维持高位，短期内仍有所支撑，整体上看，

基本面供需双弱，但平衡仍在；库存方面，日均疏港量延续上周回落趋势，港口库存因到港量收缩较大出现小幅去库，预期后期随着发运恢

复，需求见顶回落，库存将会逐渐出现累库。盘面上，本周铁矿石持续下跌，20日夜盘开盘后企稳反弹，但随着旺季进入后期，需求季节性

转弱，矿石价格走弱大势不变，预期下周在宏观因素的扰动下震荡运行。

风险提示：9月房地产数据、疫情发展、美联储加息预期
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 10月17日。国家统计局：2022年9月份，全国居民消费价格同比上涨2.8%。1—9月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨2.0%。9月份，

全国居民消费价格环比上涨0.3%。

 10月17日。易纲：人民银行将加大稳健货币政策实施力度，支持金融机构发放制造业等重点领域设备更新改造贷款，同时推动“保交楼”

专项借款加快落地使用，促进房地产市场平稳健康发展。

 10月17日。国家发展改革委党组成员、副主任赵辰昕在会上表示，从目前掌握情况看，中国三季度经济明显回升。从全球范围看，中国经

济的表现依然突出。我们的居民消费价格温和上涨，与全球通胀高企形成了鲜明对比。

 10月18日。党的二十大报告提出，加快建立多主体供给、多渠道保障、租购并举的住房制度。租购并举则意味着住房租赁将在解决住房问

题中发挥更加重要的作用。

 10月19日。美联储官员布拉德表示，他预计美联储将在明年初结束“前置性”的激进加息，并转向在通胀降温时通过小幅调整保持货币政

策仍然处于足够限制性的水平。

 10月20日。中国人民银行副行长潘功胜介绍，过去十年，我国金融业国际竞争力和影响力大幅提升。目前，我国外汇储备连续17年位居全

球第一。人民币国际地位大幅提升，全世界80多个国家和经济体将人民币纳入储备货币。

 10月21日。证监会相关人士表示，对于涉房地产企业，证监会在确保股市融资不投向房地产业务的前提下，允许存在少量涉房业务但不以

房地产为主业的企业在A股市场融资。

 10月21日。美联储理事库克表示，美联储可能需要持续加息；通货膨胀仍然顽固地保持在不可接受的高位，通货膨胀的风险正倾向上行。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹

钢：HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上

海；粉矿：Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，

MT7，CSR60：日照港；低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，

Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：柳林。

 螺纹钢、铁矿石、焦煤、热轧卷板、

焦炭均贴水现货，且本周基差均走阔
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7数据来源：MySteel 冠通研究

基建
 发改委：今年前8个月地方债发行规模突破6万亿元，达到6.05万亿元，同比增长24%，其中，新增地方债发行3.52亿

元。以前年度结存的5000亿元专项债地方结存限额，要求在10月底发行完毕，支持存量项目和新开工项目尽快转化为

实物工作量，因此目前基建方面强度仍较大。

 今年在整体固定资产投资完成额累计同比下滑趋势下，基础建设投资逆势上涨，可以看出基建方面发力较大。

 8月全口径基建投资增速录得10.37%，较前值上行0.79个百分点，创2022年4月以来新高。
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8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产

项目 8月当月值 当月环比 当月同比

2022年

（1-8月）累计

值

累计同比

2021年

（1-8月）累计

值
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（1-8月）累计

值

2019年

（1-8月）累计

值

房地产开发企业：投资完成额：亿元 11347 1.8% -13.8% 90809 -7.4% 98060 88454 84589

本年购置土地面积：万平方米 918 -25.9% -47.3% 4546 -48.1% 8764 9659 9761

房屋新开工面积：万平方米 9643 -34.8% -45.4% 76067 -36.1% 118948 120032 125716

房屋施工面积：万平方米 10382 -39.9% -44.3% 859194 -3.7% 891880 818280 794207

房屋竣工面积：万平方米 3392 -35.7% -36.0% 32028 -23.3% 41782 33248 37331

商品房销售面积：万平方米 9712 4.9% -22.6% 87890 -23.0% 114193 98486 101849

商品房销售额度：亿元 10107 4.3% -19.9% 85870 -27.9% 119047 96943 95373

国家统计局：房地产数据
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9数据来源：MySteel 冠通研究

制造业
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

 8月粗钢产量为8387万吨，较7月下降-147万吨，1-8粗钢累计产量为6.9亿吨，同比-3987万吨。

 8月生铁产量为7127万吨，较7月下降-70万吨，1-8月生铁累计产量为5.82亿吨，同比-2321万吨。
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建材成交表现欠佳

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润进一步压缩

数据来源：MySteel 冠通研究

高炉利润进一步压缩，

电炉利润有所回升。截

止10月20日，螺纹钢高

炉和电炉利润分别为

-112.23元/吨和-190.59

元/吨。

铁矿石价格有所回落；

废钢价格松动；螺纹现

货价格延续回落，吨钢

利润进一步下跌。

当前螺纹钢盘面利润环比

回升，成材强于原料，盘

面成本下跌幅度大于期螺

下跌幅度。
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铁水产量温和回落

 截止10月21日，247家钢厂

高炉开工率82.05%，环比

上周下降-0.57%；日均铁

水产量238.05万吨，环比下

降-2.1万吨，铁水产量小幅

回落，仍处于高位。

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量977.21万吨，+14.12万吨，同比

+11.19%；

 厂库483.35万吨，+0.21万吨；

 社库1034.82万吨，-43.32万吨；

 总库存1518.17万吨，-43.11万吨；

 表观消费量为1020.32万吨，+25.42万吨，

同比+10.19%。

整体来看，上周钢材产量和表需均有所回升，社

库去化较为明显。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量299.19万吨，+5.75万吨，同

比+9.7%；

 厂库205.57万吨，+1.08万吨；

 社库433.95万吨，-23.98万吨；

 总库存为639.52万吨，-22.90万吨；

 表观消费量为322.09万吨，-3.7万

吨，同比+10.5%。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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 产量315.49万吨，+2.56万吨；

 厂库85.33万吨，+0.49万吨；

 社库254.7万吨，-4.16万吨；

 总库存为340.0.万吨，-3.67万吨；

 表观消费量为319.16万吨，+15.76万吨，

同比+8.3%。
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数据来源：MySteel 冠通研究

热轧卷板基本面
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 截止10月14日，全球铁矿石发

货 量 为 2943.6 万 吨 ， 环 比

+146.1万吨。铁矿石26港到港

量2045.6万吨，环比-490.8万

吨。由于前期澳巴发运较低以及

南非工人港口罢工事件导致铁矿

石到港量环比回落幅度较大。

 本周铁矿石港口库存小幅去库，

日均疏港量环比下降，需求强度

减弱，铁矿石普氏指数较上周回

落。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量回升，到港量下滑幅度较大
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 截止10月21日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为54.16%和34.17万吨，环比-2.3%和-3.65万吨/天。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比回落明显
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 截止10月21日，45港口铁矿石库存

为12912.76万吨，环比-79.94吨。港

口库存去库。

 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1103.37万吨，环比-49.6万吨，库存

较上周有所回落。

19
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存去库
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