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尿素周报： 期价重心显著下移

摘要：

期货市场：尽管尿素现货价格高位维稳，北方地区报价甚至上调，

但期货市场却表现偏弱，上周尿素期价开盘后震荡下错，周中虽然试探

反弹，但冲高后承压，周五收于周低点附近，周 K线呈现一根短下影线

的光头阴线。隔夜原油价格的下挫，令能化板块继续下探，尿素主力合

约价格在周一出现跳空低开低走，尾盘收于日内最低点附近，呈现一根

光头大阴线实体，结算价下移至 2353 元/吨，跌幅 4.39%。期价下行过

程中，成交量显著增加，持仓量微幅减少，从主力持仓来看，多头主力

减持而空头主力增仓，市场悲观情绪蔓延。

现货价格来看，上周尿素现货价格维稳，北方内蒙古、新疆由于疫

情影响导致外运受影响，局部地区供应趋紧，北方尿素报价稳中略有上

行，但需求端表现不及预期，整体涨幅非常有限，特别是期货市场连续

下行后，市场情绪悲观，多地工厂表示新单成交形势不佳，部分地区报

价已经出现松动，目前山东、河南地区尿素工厂出厂价格在 2430-2500

元/吨，河北地区报价相对偏高。

供应端来看，部分尿素企业计划检修、故障停车等因素导致供应阶

段性收窄，尿素企业日产规模小幅下滑，目前日产规模在 14.8-15.2 万

吨左右，同比略有偏低。目前固定床加工亏损，关注后续是否影响尿素

供应情况，不过从上周复产企业来看，目前暂没有大规模停产的计划。



需求表现低迷，虽然部分区域承销商有备肥入库，东北复合肥需求

也略有改善，但整体农业需求淡季，集中采购规模非常有限，目前复合

肥开工率继续下滑，而工业需求表现不温不火，国内需求缺乏亮点。

库存情况来看，尽管供应收缩，但企业库存继续环比增长，同比增

幅超过 60%，显然供应减量不及需求减幅，企业库存稳定反映出供需相

对宽松的情况。

综合来看，目前供需双弱，库存环比增长，供需整体相对宽松，价

格缺乏反弹上行动力，期货价格已经率先展开下挫，目前盘面来看，弱

势并未有止跌迹象，近期下方关注 2250-2300 附近支撑表现，鉴于 目

前煤炭成本端尚未大幅下挫，处于成本线下方的尿素价格可能有反复。

目前基差来看，随着期货价格扩大回调幅度，期价贴水扩大，此前提示

的卖保目前暂不合时宜，近期观望，对于有必须买保需求企业，可以尝

试在支撑区间附近尝试建立买保头寸。

现货价格动态

现货市场来看，国庆节过后，尿素现价稳中上扬，区域性承销商备

肥入库，改善新单成交情况，新疆以及内蒙古等地尿素工厂外发困难，

供应阶段性收紧，基于固定床加工亏损情况下，尿素企业挺价心态较强，

河北地区尿素报价偏高；不过，需求处于淡季，尽管少部分地区承销商

开始备肥入库，但市场整体成交形势不温不火，整体采购意愿不足，加

之工业需求不温不火，出口受到法检控制，需求疲弱下尿素现货价格稳



中波动，至上周五北方尿素工厂主流出厂价格范围到 2450-2500 元/吨，

整体需求活跃度不高，目前价格同比偏低与 2021 年同期，但远高于

2019-2020 年同期水平。

不过，印度、巴基斯坦 10 月 17 日标购结束，目前市场对此关注度

较高，若成交价格、成交量偏高可能会提振市场，但出口法检政策不改、

国际市场需求偏弱、且俄罗斯尿素出口预期增加背景下，审慎对待出口

对市场影响。

期货动态

上周尿素主力合约价格出现震荡回落，周三虽然期价在短期 20 日

均线支撑附近组织反弹，但是，目前需求淡季，农业需求告一段落，工

业需求不温不火，而出口受到法检政策影响也很难有明显需求提振，市

场预期悲观，周四周五期价继续下挫，周五收于周内最低点附近。截止

到 10 月 14 日，UR2301 合约价格报收于 2422 元/吨，较 9 月 30 日结算

价下调 83 元/吨，跌幅 3.31%，振幅 5.3%。



从技术图形来看，UR2301 合约价格高位承压下挫，短期均线掉头向

下，且期价收于 5、10、20 日均线下方，周 K线收于一根光头大阴线实

体，期价强势有所放缓，重回前期震荡平台附近整理，MACD 快慢线高位

出现死叉，心理线以及相对强弱指标也出现死叉向下，短期市场情绪显

示偏弱，不过，煤炭价格仍在高位，成本端没有明显坍塌下，价格的下

行空间还需审慎对待，下方近期关注 2250-2300 区间支撑表现。

UR2301 合约周度成交量 1205.06 万吨，周环比减少 20.478 万吨；

持仓量 223.682 万吨，周环比减少 11.668 万吨，成交额 297.789 亿元，

周环比减少 1.136 亿元；UR2301 合约成交量、持仓量仍没有明显增加，

供需偏弱但成本有支撑，市场情绪偏谨慎。

目前，期货价格明显回落，现货价格稳中略有抬升，尿素基差明显

扩大，截止到 10 月 14 日，山东地区为基准，尿素 1 月合约基差 83 元/

吨。期价率先下挫，市场情绪悲观，对于上游风险敞口企业，可尝试卖

出套期保值。



合约持仓方面，截止上周五，UR2301 合约持仓量 111841 手，-5834

手。UR2301 合约主力持仓来看，多空主力席位均有增仓，市场交投谨慎；

具体情况来看，前五多头主力持仓 36397 手，周环比减少 1051 手；前

五空头主力持仓 27129 手，周环比减少 2162 手；前五名主力净持仓净

多单扩大至 9268 手。



尿素供应端

上周，虽然此前部分检修企业恢复正常生产，但疫情导致新疆、内

蒙古外运难度加大，加上部分企业计划检修或故障停车，整体供应并未

有明显改善。据中国氮肥工业协会数据显示，本周期国内尿素日均产量

14.84 万吨，较上周期+0.1 万吨；本周期，中国尿素产能利用率 66.48%，

环比+0.45%，比同期下降 0.76%。煤制尿素 65.77%，环比涨 0.57%，比

同期下降 0.41%。气制尿素 68.50%，环比涨 0.09%，比同期下降 1.71%。

小中颗粒 69.95%，环比涨 0.68%，比同期上调 4.17%；大颗粒 49.51%，

环比跌 0.68%,比同期下降 24.78%。

检修企业来看，本周鄂尔多斯联合化工、河南安阳中盈化肥、河南

晋开、河南心连心化工、安徽昊源企业或故障停车或年度检修；不过，

鄂尔多斯联合化工、河南安阳中盈、陕西奥维乾元化工、新疆美丰化工、

宁夏和宁开始恢复检修，周内供应变化不大，不过下周山西兰花、青海

湖以及后续山东华鲁有检修计划，预计供应或小幅收紧。中期供应稳定

性，还需要关注企业生产成本、煤炭产地疫情情况。



原料市场方面，国庆节后，晋陕蒙疆多地出现疫情，山西及蒙西影

响较为严重，局部地区静默管理、高速封闭，在产煤矿大多仅供应火运

及周边客户拉运，部分煤矿停产停销，并且因临近大会，山西地区仍有

个别煤矿出现安全事故并造成人员伤亡，部分地区煤矿降低生产负荷，

月底前取消夜班生产，供应端依然偏紧，叠加大秦线检修正在进行中，

坑口以及港口报价相对坚挺；不过目前需求进入传统淡季，电煤企业采

购积极性不高，重大会议期间产区化工生产也受到波及，化工用煤也出

现分化，整体采购相对谨慎，煤炭价格涨幅有限。至于中期，市场对于

重大会议结束以及主要煤炭运输线路恢复正常后，供应预期改善，加之

需求在大冷尚未到来之际，起伏有限，价格或面临回调压力。

截止到 10 月 14 日，秦皇岛动力煤 Q5500 报价在 1555 元/吨，较 9

月底上调 20 元/吨，较节后高点下调 15 元/吨；10 月 10 日，无烟煤中

块报价 1978.30 元/吨，较 9月 30 日下调 18.80 元/吨。

本周，国内 LNG 报价震荡上涨，整体重心上移为主。据生意社数据



监测，10 月 7 日液化气民用山东市场均价在 5456 元/吨，10 月 13 日均

价在 5498 元/吨，期间上涨幅度为 0.77%，较去年同期相比下跌 9.02%。

近期，合成氨价格略有回落，山东地区合成氨价格 3957 元/吨，较

9月底下调 43 元/吨，山东地区合成氨-尿素价差在 1452 元/吨。甲醇市

场价格 2845 元/吨，较 9月 30 日上调 30 元/吨。山东地区现货甲醇-尿

素价差 340 元/吨。



尿素需求端

复合肥方面，国庆节后，复合肥价格下跌，截止到 10 月 14 日，45%

氯基复合肥保持在 3200 元/吨，较节前下降 100 元/吨。本周，复合肥

企业生产利润略有收窄至 720 元/吨附近。复合肥企业开工率继续震荡

回落，截止到 10 月 14 日，复合肥开工率 29.9%，周环比下降 6.64%；

三聚氰胺企业开工率略有微幅增加1.13%至53.11%。复合肥开工率下降，

在低需求高库存情况下，复合肥企业加工意愿已经下降；三聚氰胺企业

开工率有所回升，稳经济发展以及各项楼市政策松动下，市场对工业需

求预期有所改善，但终端需求具体提振还需谨慎对待，目前三聚氰胺开

工率仍处于近几年同期偏低水平。

库存方面，尽管供应端依然偏低，但需求延续弱势，企业库存继续

上涨，显然供需形势依然稳定，截止到 10 月 14 日，尿素企业库存 79.82

万吨，环比增长 1.86 万吨，上涨 2%，同比增加 30.11 万吨，同比增长

60.57%；港口库存 21.6 万吨，环比下降 8万吨。



国际市场

国际市场来看，截止到 10 月 13 日，散装小颗粒中国 FOB 价 597.5

美元/吨，周环比下调 7.50 美元/吨，波罗的海 FOB 报价 560.00 美元/

吨，周环比下调 42.50 美元/吨；阿拉伯海湾价格 602.50 美元/吨，环

比 9 月底下调 42.50 美元/吨。截止到 10 月 13 日，大颗粒中国 FOB 价

报 607.51 美元/的，周环比增长 5 美元/吨，伊朗大颗粒 FOB 价格 570.01

美元/吨，环比下降 10 美元/吨，阿拉伯海湾大颗粒 FOB 价格 612.51 美

元/吨，环比下降 5.0 美元/吨。

本周国际尿素市场除印标及巴基斯坦的标购需求外，其他区域需求

形势仍较弱，区域价格仍略有疲软。印度尿素进口标购 10 月 17 日开标，

其目标采购量超过 100 万吨，巴基斯坦的 30 万吨尿素进口标购也同时

在 10 月 17 日开标。印度的尿素进口标购主要货源仍将来自于阿拉伯湾



地区，目前市场预测价格在 600 美元/吨 CFR 左右，中国尿素也将会少

量参与，而俄罗斯尿素目前也将重点放到印度市场。
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